Japan wachst moderat

Ausblick (13. Juli 2026)

Konjunktur

* Die steigende Inflation beeintriachtigt die reale Kaufkraft der privaten Haushalte. Der
private Konsum dirfte damit verhalten wachsen.

* Positive Impulse auf die Wirtschaft gehen von der expansiven Fiskalpolitik aus. Das
Fiskaldefizit durfte allerdings dieses und nichstes Jahr deutlich steigen.

» Die Exporte von IT-Produkten und Halbleitern profitieren vom KI-Boom, wogegen

andere Exportbereiche wegen der schwicheren globalen Nachfrage hinterherhinken.

Inflation

* Die Inflationsrate steigt kurzfristig kraftig an. Sie diirfte jedoch im spateren Verlauf
von 2027 in Richtung 1.5 % fallen.

Geldpolitik

* Die Bank of Japan durfte ihren Leitzins an den nichsten Sitzungen weiter anheben.
Auf Jahressicht erwarten wir den Leitzins bei 1.5 %.

Chancen/Risiken

Chancen

* Exporte nehmen aufgrund steigender globaler Nachfrage kraftiger zu.
* Expansive Fiskalpolitik stimuliert Wirtschaft starker als erwartet.

* Energiepreise fallen kraftig.

Risiken

* Eine Eskalation der Handelskriege.

* Linger anhaltende Stérung der globalen Energieversorgung.

Prognosen
2025 2026e 2027e
LUKB Konsens LUKB Konsens
BIP, real, % ggii. Vj. 11 0.4 0.6 0.5 0.8
Inflationsrate*, % 3.2 2.6 2.0 2.6 2.1
Arbeitslosenquote*, % 2.5 2.6 2.6 2.5 2.5

e = Prognose, *=Jahresdurchschnitt
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

( Luzerner
Kantonalbank

Ankiindigung andern.

Reales Bruttoinlandsprodukt, in % zum Vorjahr

Inflation, in % zum Vorjahr
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Die Wirtschaft wichst moderat. Stiitzend wirkt die expansive
Fiskalpolitik.

Arbeitslosenquote, in %
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== |nflation LUKB Prognose

Die Inflationsrate diirfte zunichst kraftig steigen. Erstim Verlauf
von 2027 sollte sie allmahlich fallen.

Zinsen, in %
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= Arbeitslosenquote, %

Demographisch bedingt befindet sich die Arbeitslosigkeit auf
niedrigem Niveau.

Quelle fiir alle historischen Werte: LSEG Datastream
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—Leitzins & Prognose ~ ====10-j. Staatsanleihen & Prognose

Die japanische Zentralbank diirfte ihren Leitzins in den nichsten
Monaten auf bis zu 1.5 % anheben.

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als zuverlissig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und Vollstindigkeit dieser Veréffentlichung und der
dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige
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