Euroraum erholt sich moderat

Ausblick (13. Juli 2026) Reales Bruttoinlandsprodukt, in % zum Vorjahr Inflation, in % zum Vorjahr
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» Die gesunkenen Energiepreise entlasten die privaten Haushalte. Wir erwarten daher,
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dass der private Konsum in den nichsten Quartalen wieder anziehen wird. Stiitzend
wirken der robuste Arbeitsmarkt und die steigenden Realeinkommen. 40 8.0
* Auch die Unternehmen profitieren von den niedrigeren Energiepreisen. Wir gehen 30 60
daher davon aus, dass die Investitionen ihren Aufwirtstrend fortsetzen werden.
*  Die Fiskalpolitik wirkt in einigen Mitgliedslandern, wie z.B. in Deutschland, expansiv. 20 40
Inflation 10 2.0
+ Die Inflationsrate diirfte in den nichsten Monaten basisbedingt auf erhéhtem Niveau 0.0 0.0
bleiben. Erst im Verlauf von 2027 kénnte sie sogar unter die 2 %-Marke fallen. 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2022 2023 2024 2025 2026 2027
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Die EZB durfte ihren Leitzins in den nichsten Monaten auf 2.5 % weiter anheben. Die Wirtschaft profitiert von einer positiven Inlandsnachfrage. Die Die Inflationsrate bleibt in den nichsten Monaten noch auf
Abwirtsrisiken bleiben jedoch erhéht. erhdhtem Niveau. 2027 diirfte sie dann deutlich fallen.
Chancen/Risiken
Chancen Arbeitslosenquote, in % Zinsen, in %
* Binnennachfrage nimmt kraftiger zu als erwartet. 7.0 45
*  Waffenstillstand zwischen Ukraine und Russland. 0
* Globale Energieversorgung normalisiert sich rasch. 6.8 '
Risiken 35
* Eine Eskalation der Handelskriege. ee 3.0 . .
* Linger anhaltende Stérung der globalen Energieversorgung. » )5 U .
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Ar'I:eltslosan:ot;e ’hAh . 61 63 > 6.2 Die Arbeitslosenquote befindet sich auf historisch niedrigem Wir erwarten, dass die EZB ihren Leitzins in den nachsten
€ = Prognose, ~Jahresdurchschnitt Niveau. Monaten um weitere 0.25 Prozentpunkte auf 2.5 % anheben wird.

Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute
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