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Konjunktur
• Die gesunkenen Energiepreise entlasten die privaten Haushalte. Wir erwarten daher, 

dass der private Konsum in den nächsten Quartalen wieder anziehen wird. Stützend 
wirken der robuste Arbeitsmarkt und die steigenden Realeinkommen.

• Auch die Unternehmen profitieren von den niedrigeren Energiepreisen. Wir gehen 
daher davon aus, dass die Investitionen ihren Aufwärtstrend fortsetzen werden. 

• Die Fiskalpolitik wirkt in einigen Mitgliedsländern, wie z.B. in Deutschland, expansiv. 

Chancen
• Binnennachfrage nimmt kräftiger zu als erwartet.
• Waffenstillstand zwischen Ukraine und Russland.
• Globale Energieversorgung normalisiert sich rasch.

Euroraum erholt sich moderat

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als zuverlässig erachtet. Trotz sorgfältiger Bearbeitung übernimmt die LUKB keine Garantie für die Richtigkeit und Vollständigkeit dieser Veröffentlichung und der
dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen Charakter und ersetzt keinesfalls die persönliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfälligen Anlage- oder anderen Entscheid. Die Informationen können sich jederzeit und ohne vorherige
Ankündigung ändern.

Ausblick (13. Juli 2026) Reales Bruttoinlandsprodukt, in % zum Vorjahr

Arbeitslosenquote, in %

Inflation, in % zum Vorjahr

Zinsen, in %

Die Wirtschaft profitiert von einer positiven Inlandsnachfrage. Die 
Abwärtsrisiken bleiben jedoch erhöht.

Die Arbeitslosenquote befindet sich auf historisch niedrigem 
Niveau. 

Die Inflationsrate bleibt in den nächsten Monaten noch auf 
erhöhtem Niveau. 2027 dürfte sie dann deutlich fallen. 

Wir erwarten, dass die EZB ihren Leitzins in den nächsten 
Monaten um weitere 0.25 Prozentpunkte auf 2.5 % anheben wird.

Quelle für alle historischen Werte: LSEG Datastream

Inflation
• Die Inflationsrate dürfte in den nächsten Monaten basisbedingt auf erhöhtem Niveau 

bleiben. Erst im Verlauf von 2027 könnte sie sogar unter die 2 %-Marke fallen. 

Geldpolitik
• Die EZB dürfte ihren Leitzins in den nächsten Monaten auf 2.5 % weiter anheben. 

Chancen/Risiken

Risiken
• Eine Eskalation der Handelskriege.
• Länger anhaltende Störung der globalen Energieversorgung. 
Prognosen

e = Prognose, *=Jahresdurchschnitt
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute
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Leitzins & Prognose 10-j. Staatsanleihen & Prognose
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BIP, real, % ggü. Vj. 0.6 0.5 1.6 1.2

Inflationsrate*, % 2.7 2.8 2.0 2.2

Arbeitslosenquote*, % 6.1 6.3 5.9 6.2

2025 2026e 2027e

1.5

2.1

6.3


	Folie 1: Euroraum erholt sich moderat

