
Übernahmefinanzierung
Kredit- und Finanzierungspolitik

Grundsätze bei Übernahmefinanzierungen
Wir verstehen die Motivation für die Transaktion sowie
die Tätigkeit des zu übernehmenden Unternehmens in
den Dimensionen Eigentümer- und Unternehmensstrate-
gie und Führungssystem. So können wir eine passgenaue
Finanzierungslösung für Sie erarbeiten
Neben der Kaufpreisfinanzierung ist für uns der «Haus-
bankstatus» beim zu übernehmenden Unternehmen zen-
tral.

 
Finanzierungshöhe und -konditionen

Sie erhalten eine individuelle Laufzeit für Ihre Finanzie-
rung. Diese ist abhängig von:
� der Finanzierung und dem Immobilisierungsgrad des
Unternehmens
� der Stabilität des Geschäftsmodells und Abhängigkeiten
� der Persönlichkeit des Käufers sowie dem geplanten
Führungssystem
Finanzierungen von bis zu 75% des Kaufpreises sind mög-
lich (individuellen Varianten möglich)
Individuelle Konditionen, abhängig von der Beurteilung
des zu übernehmenden Unternehmens, dem Umfang der
Finanzierung und der gewählten Finanzierungsstruktur.

 
Eigenkapital

Mindestens 25% des Kaufpreises sind Eigenmittel (keine
Zinszahlung, keine Rückzahlungsverpflichtung bis zur Til-
gung der Finanzierung)
Die Hälfte der minimalen Eigenmittelquote ist vom Käufer
aufzubringen
Verkäufer-/Dritt-Darlehen rechnen wir dem Eigenmittel-
anteil an, wenn diese während der Laufzeit der Übernah-
mefinanzierung nicht rückzahlbar sind und die Verzin-
sung nachschüssig erfolgt (mit Rangrücktritt versehen
oder Darlehenszession an LUKB).
Bei einer Holding-Struktur bevorzugt es die Luzerner Kan-
tonalbank, wenn Verkäufer-/Dritt-Darlehen in Form von
Aktienkapital oder abgetretenen Darlehen an den Käufer
gewährt werden.
Keine Aufrechnung von Marktwerten/Asset-Bewertung/
etc. bei einem tieferen Kaufpreis.

Sicherheiten
Verpfändung der Aktien des zu übernehmenden Unter-
nehmens
Abtretung der Beteiligungserträge aus dem zu überneh-
menden Unternehmen
Allenfalls Absicherung von Todesfallrisiken der Käufer
Fallbezogen solidarische Haftung der Käufer (insbesondere
bei Finanzierungslösungen über 50% des Kaufpreises)

 
Weitere übliche Bedingungen (Kreditklauseln)

Exklusiv-Klausel, Besitzwechsel-Klausel, negative Finan-
zierungs-Klausel, negative Abtretungsklausel, übliche
Reportingpflichten
Übernahmeholding: Ausschüttungen (Dividenden, Kapital-
rückzahlungen) und Darlehensrück-/Zinszahlungen erst
wenn der Schuldendienst an die LUKB erfolgt ist
Zu übernehmendes Unternehmen: evtl. Mindest-
EBITDA-Klausel

 
Wesentliche Unterlagen zur Prüfung der Finanzierung

Businessplan zum Vorhaben
� Käufer: Lebenslauf, Details zur Transaktionsstruktur,
Finanzierungskonzept, Planrechnung und Mittelflüsse
� Target: Strategie/Markt/Produkte, operatives Führungs-
system, finanzielle Planung
Unternehmensbewertung
Abschlussunterlagen der letzten drei Geschäftsjahre
Regelung der Beziehung unter den Aktionären (evtl. Aktio-
närsbindungsvertrag)
Terminplanung

Beratungscenter: Tel. +41 (0) 844 822 811, info@lukb.ch, lukb.ch. Luzerner Kantonalbank AG, Pilatusstrasse 12, 6003 Luzern

Das Dokument dient einzig zu Informationszwecken und der Nutzung durch den Empfänger. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung oder eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf
von Finanzinstrumenten oder Bankdienstleistungen dar und entbindet den Empfänger nicht von seiner eigenen Beurteilung. Die aufgeführten Bedingungen und Zinssätze beziehen sich auf den
Zeitpunkt der Herausgabe dieses Produktbeschriebs. Änderungen sind jederzeit möglich.
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