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Ubernahmefinanzierung

Kredit- und Finanzierungspolitik

Grundsitze bei Ubernahmefinanzierungen

e Wir verstehen die Motivation fiir die Transaktion sowie
die Tatigkeit des zu ibernehmenden Unternehmens in
den Dimensionen Eigentiimer- und Unternehmensstrate-
gie und Fiihrungssystem. So konnen wir eine passgenaue
Finanzierungslosung fir Sie erarbeiten

e Neben der Kaufpreisfinanzierung ist fir uns der «Haus-
bankstatus» beim zu iibernehmenden Unternehmen zen-
tral.

Finanzierungshéhe und -konditionen

e Sie erhalten eine individuelle Laufzeit fiir Thre Finanzie-
rung. Diese ist abhingig von:
- der Finanzierung und dem Immobilisierungsgrad des
Unternehmens
- der Stabilitit des Geschiftsmodells und Abhingigkeiten
- der Personlichkeit des Kiufers sowie dem geplanten
Fiahrungssystem

e Finanzierungen von bis zu 75% des Kaufpreises sind mog-
lich (individuellen Varianten moglich)

e Individuelle Konditionen, abhingig von der Beurteilung
des zu tibernehmenden Unternehmens, dem Umfang der
Finanzierung und der gewihlten Finanzierungsstruktur.

Eigenkapital

e Mindestens 25% des Kaufpreises sind Eigenmittel (keine
Zinszahlung, keine Rickzahlungsverpflichtung bis zur Til-
gung der Finanzierung)

e Die Hilfte der minimalen Eigenmittelquote ist vom Kéiufer
aufzubringen

e Verkiufer-/Dritt-Darlehen rechnen wir dem Eigenmittel-
anteil an, wenn diese wihrend der Laufzeit der Ubernah-
mefinanzierung nicht riickzahlbar sind und die Verzin-
sung nachschiissig erfolgt (mit Rangriicktritt versehen
oder Darlehenszession an LUKB).

® Bei einer Holding-Struktur bevorzugt es die Luzerner Kan-
tonalbank, wenn Verkiufer-/Dritt-Darlehen in Form von
Aktienkapital oder abgetretenen Darlehen an den Kaufer
gewihrt werden.

e Keine Aufrechnung von Marktwerten/Asset-Bewertung/
etc. bei einem tieferen Kaufpreis.

Sicherheiten

e Verpfandung der Aktien des zu iibernehmenden Unter-
nehmens

e Abtretung der Beteiligungsertrige aus dem zu iiberneh-
menden Unternehmen

e Allenfalls Absicherung von Todesfallrisiken der Kaufer

e Fallbezogen solidarische Haftung der Kiufer (insbesondere
bei Finanzierungslosungen tiber 50% des Kaufpreises)

Weitere iibliche Bedingungen (Kreditklauseln)

e Exklusiv-Klausel, Besitzwechsel-Klausel, negative Finan-
zierungs-Klausel, negative Abtretungsklausel, tibliche
Reportingpflichten

e Ubernahmeholding: Ausschiittungen (Dividenden, Kapital-
riickzahlungen) und Darlehensriick-/Zinszahlungen erst
wenn der Schuldendienst an die LUKB erfolgt ist

e Zu iibernehmendes Unternehmen: evtl. Mindest-
EBITDA-Klausel

Wesentliche Unterlagen zur Priifung der Finanzierung

e Businessplan zum Vorhaben
- Kéufer: Lebenslauf, Details zur Transaktionsstruktur,
Finanzierungskonzept, Planrechnung und Mittelfltisse
- Target: Strategie/Markt/Produkte, operatives Fithrungs-
system, finanzielle Planung

e Unternehmensbewertung

e Abschlussunterlagen der letzten drei Geschiftsjahre

e Regelung der Beziehung unter den Aktioniren (evtl. Aktio-
nirsbindungsvertrag)

e Terminplanung
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