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Vorsorge 3a clever nutzen: Fonds statt Sparkonto?
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Viele Menschen parken ihr Geld fiir die gebundene Vorsorge 3a auf einem oder mehreren klassischen Vorsorge-
sparkonten. Das mag bequem sein, bringt aber langfristig kaum Ertrag. Gerade in Zeiten niedriger Zinsen und
anhaltender Inflation fiihrt diese Lésung langfristig sogar zu einem Kaufkraftverlust. Wer seine Vorsorge clever
anlegen mochte, ist mit Vorsorgefonds besser beraten. Sie erméglichen nicht nur den Kapitalerhalt, sondern

auch einen echten Vermégensaufbau.

Thomas Eyer, Fondsanalyst
Andreas Miiller, Fondsanalyst

Kaufkraftverlust wird oft unterschitzt

Wer Jahr fir Jahr Beitrige auf das Vorsorgekonto 3a ein-
zahlt, verfolgt ein klares Ziel: Auch nach der Pensionierung
soll der gewohnte Lebensstandard erhalten bleiben. Ob-
wohl die Inflation in der Schweiz moderat ist, fiihrt sie lang-
fristig zu einem spiirbaren Kaufkraftverlust.

Ein konkretes Beispiel verdeutlicht die Dimensionen:
100'000 Franken aus dem Jahr 1994 entsprechen nach Ab-
zug der Teuerung (basierend auf dem Landesindex der Kon-
sumentenpreise) Ende 2024 nur noch rund 82'000 Franken.
Abbildung 1 zeigt exemplarisch, wie sich der Teuerungsef-
fekt negativ auf das Vermégen auswirkt.

Abb. 1: Kaufkraftverlust in der Schweiz
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Kaufkraftverlust in der Schweiz gemessen am Landesindex der Konsumentenpreise,
Wertentwicklung von CHF 100'000 per Ende 1994
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Aktuell bietet das Sparkonto nur eine moderate Verzinsung.
Liegt die Inflationsrate dartber, kann der Kapitalerhalt nicht
gewihrleistet werden. Eine gute Moglichkeit, die Kaufkraft
zu erhalten und zusitzlich Vermégen aufzubauen, sind Vor-
sorgefonds.

Vorsorgefonds: Mehr Renditepotenzial durch strategi-
sches Investieren

Vorsorgefonds sind eine sinnvolle Alternative zum Spar-
konto. Sie sind speziell fiir die Siule 3a zugelassen und in-
vestieren in ein breites Spektrum von Anlageklassen, darun-
ter Aktien und Obligationen, teilweise auch in alternative
Anlagen wie Gold oder Immobilien. Durch die Streuung der
Investitionen uber verschiedene Anlageklassen hinweg
werden Risiken reduziert und die Chancen auf langfristige
Renditen erhoht.

Welcher Vorsorgefonds passt zu mir?
Je nach persénlichem Risikoprofil und Anlagehorizont ste-
hen verschiedene Strategien zur Verfugung.

e Konservative Strategiefonds: Zu den konservati-
ven Strategiefonds zihlen Fonds, die zu etwa drei
Viertel in Anleihen investieren. Durch den hohen
Anteil an Staats- und Unternehmensanleihen mit
guter Bonitit, soll der Kaufkraftverlust ausgegli-
chen und somit der Kapitalerhalt sichergestellt
werden.

e Ausgewogene Strategiefonds: Mit ausgewogenen
Strategiefonds, die etwa zur Hilfte in Obligationen
und Aktien investieren, kann verstarkt an den lang-
fristigen Renditechancen der Aktienmarkte partizi-
piert werden. Allerdings sind die Wertschwankun-
gen im Vergleich zu einer konservativen Strategie
hoher.

e Wachstumsorientierte Strategiefonds: Wachs-
tumsorientierte Strategiefonds investieren rund
drei Viertel in Aktien und halten einen geringeren
Anteil an Obligationen. Aufgrund des hohen Akti-
enanteils rickt das Ziel des Kapitalwachstums klar
in den Vordergrund. Die Wertschwankungen kén-
nen jedoch erhsht sein.

Die in diesem Dokument verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank als zuverlissig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung tibernimmt
die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und Vollstindigkeit dieser Veréffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich

jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung indern.
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e  Aktienfonds: Bei reinen Aktienstrategien wird aus-
schliesslich in Aktien investiert. Diese Strategien
kénnen interessant sein, wenn der Zeithorizont
bis zur Pensionierung mehr als zehn Jahre betrigt.
Zwischenzeitliche Kursverluste sollten tiber einen
langen Zeithorizont wettgemacht werden kénnen.
Zu beachten ist, dass reine Aktienstrategien das
grésste Renditepotenzial, aber auch die gréssten
Schwankungen aufweisen.

Abbildung 2 zeigt die Renditeentwicklung verschiedener
Strategien im Zeitraum von 2002 bis 2024. Je hoher der Ak-
tienanteil einer Strategie war, desto grésser war der Vermo-
genszuwachs. Allerdings war auch die Schwankungsbreite
hoher.

Abb. 2: Performancevergleich verschiedener Vorsorge-
strategien
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Durchschnittspreiseffekt nutzen: clever investieren,
Schritt fiir Schritt

Der Maximalbetrag fiir Einzahlungen in die Siule 3a betrigt
fur Erwerbstitige mit Pensionskassenanschluss im Jahr
2025 CHF 7'258 und kann entweder als Einmalbetrag oder
gestaffelt tiber das Jahr hinweg investiert werden. Wer re-
gelmissig in einen Vorsorgefonds investiert, profitiert vom
sogenannten Durchschnittspreiseffekt. Bei gleichbleiben-
den Investitionsbetrigen werden mehr Anteile gekauft,
wenn sie giinstig sind, und weniger, wenn sie teuer sind. So
verteilt sich das Risiko eines ungtnstigen Einstiegszeit-
punkts.

Fazit: Clever vorsorgen heisst mehr als nur sparen

Das Thema private Vorsorge ist fir alle sehr wichtig, denn
es geht darum, fur die Zeit nach der Pensionierung vorzu-
sorgen und den bisherigen Lebensstandard méglichst zu er-
halten. Wer den jihrlich zuldssigen Maximalbetrag auf sein
gebundenes Vorsorgekonto 3a einzahlt, kann von Steuer-
vorteilen profitieren und eine gute Ausgangslage fiir den
Vermogensaufbau schaffen. Anstatt das Geld auf einem ak-
tuell gering verzinsten Sparkonto zu parken, lohnt sich ein
Blick auf Vorsorgefonds. Diese bieten nicht nur bessere
Renditechancen, sondern auch einen effektiveren Schutz
vor Inflation. Gerade bei einem langen Anlagehorizont
lohnt sich ein héherer Aktienanteil, selbst wenn es zwi-
schendurch zu Marktschwankungen kommt. Fiir jedes Risi-
koprofil gibt es passende Fondsstrategien - von konservativ
bis wachstumsorientiert. Wer seine Vorsorge clever nutzt,
sorgt nicht nur fiir spater vor, sondern baut heute schon ge-
zielt Vermégen auf.

Méchten Sie lhre Vorsorge gezielt mit einem Vorsorge-
fonds optimieren?

Lassen Sie sich personlich beraten: lhre Kundenberaterin
oder lhr Kundenberater bei der LUKB unterstiitzt Sie gerne
dabei, die passende Fondsstrategie fir Ihre Vorsorge zu fin-
den.
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