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Schweizer Anlegerinnen und Anleger halten viel Bargeld auf ihren Konten. Eine zu hohe Bargeldmenge ist jedoch
oft nicht optimal. Einerseits verlieren die Barmittel durch die Inflation an Wert, andererseits verpassen Anlege-
rinnen und Anleger die Chance auf attraktive Renditen an den Finanzmarkten. Eine interessante Anlageméglich-
keit bieten hier Strategiefonds. Strategiefonds sind von professionellen Vermégensverwaltern verwaltete, gut
diversifizierte Fonds, die verschiedene Anlageklassen geschickt kombinieren. Bereits fiir kleine Anlagesummen

sind Strategiefonds zuginglich.
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Kaufkraftverlust bei Bargeld beriicksichtigen

Eine hohe Bargeldhaltung birgt versteckte Risiken, denn
Bargeld verliert durch die Inflation an Wert. Inflation bedeu-
tet, dass Produkte und Dienstleistungen mit der Zeit teurer
werden und man mit dem gleichen Geldbetrag weniger kau-
fen kann. Abbildung 1 zeigt den Kaufkraftverlust in der
Schweiz in den letzten 30 Jahren. Hatte man 1993 CHF
100'000 auf dem Konto, so haben diese Ende 2023 nur noch
eine Kaufkraft von CHF 82'500. Auch wenn die Inflation in
der Schweiz niedriger ist als im Ausland, ist der Wertverlust
uber die Zeit doch beachtlich.

Abb. 1: Kaufkraftverlust iiber 30 Jahre
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Eine gute Moglichkeit, diesem Wertverlust entgegenzuwir-
ken und Ersparnisse aufzubauen, ist der Kauf eines Strate-
giefonds.

Strategiefonds kombinieren geschickt verschiedene Anla-
geklassen

Ein Strategiefonds ist ein von professionellen Vermdgens-
verwaltern verwalteter Fonds, der nach einer festgelegten
Strategie in verschiedene Anlageklassen wie Anleihen, Ak-
tien, Gold, Immobilien usw. investiert. Durch die geschickte

Kombination dieser Anlageklassen werden die Rendite-Ri-
siko-Eigenschaften des Fonds optimiert. Dadurch kann das
Verlustrisiko reduziert und das Ertragspotenzial gesteigert
werden. Wihrend Anleihen dem Portfolio Stabilitit verlei-
hen, sind Aktien fur die Wertsteigerung verantwortlich.
Gold, Immobilien und Rohstoffe runden das Portfolio ab
und streuen die Risiken zusitzlich. Verluste in einer Anlage-
klasse konnen durch Gewinne in anderen ausgeglichen wer-
den.

Lingerer Anlagehorizont, geringeres Verlustrisiko
Grundsitzlich gilt: Je linger der Anlagehorizont, desto gros-
ser ist die Chance auf eine positive Rendite bzw. desto ge-
ringer ist das Verlustrisiko. Auch wenn Strategiefonds ver-
schiedene Anlageklassen und die Marktgegebenheiten be-
riicksichtigen, kann es kurzfristig zu Kurskorrekturen kom-
men. Diese kénnen jedoch mit der Zeit wieder wettge-
macht werden. Wir haben eine ausgewogene Anlagestrate-
gie wihrend 35 Jahren betrachtet und untersucht, wie hiu-
fig Gewinne und Verluste auftraten. Das Ergebnis ist in Ab-
bildung 2 dargestellt. Bei einer Anlagedauer von 3 Jahren
traten in 23 % der Fille Verluste auf. Bei einer Anlagedauer
von 5 Jahren reduzierte sich die Verlustquote auf 14 %. Bei
einer Anlagedauer von 7 Jahren gab es praktisch keine Ver-
luste mehr und bei einer Anlagedauer von 10 Jahren wurde
immer eine positive Performance erzielt.

Abb. 2: mit Anlagehorizont nimmt Verlustwahrschein-
lichkeit ab
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Die Zahlen verdeutlichen, dass ein lingerer Anlagehori-
zont die Wahrscheinlichkeit von Verlusten erheblich redu-
ziert und die Chancen auf positive Renditen erhéht.

Wahl der geeigneten Anlagestrategie

Die Wahl der Anlagestrategie spielt beim Vermdgensaufbau
eine entscheidende Rolle. Ausgehend von den persénlichen
Voraussetzungen, der Risikobereitschaft, der Risikofihig-
keit und dem Anlagehorizont kann die individuelle Anlage-
strategie definiert werden.

Fur einen Strategiefonds gilt: Je héher der Aktienanteil,
desto hoher die Zielrendite, aber auch desto grésser die
Schwankungsbreite.

e Zu den konservativen, einkommensorientierten
Strategiefonds zihlen Fonds mit einem hohen An-
leihenanteil, der etwa drei Viertel ausmacht. Der
hohe Anteil an Staats- und Unternehmensanleihen
guter Bonitit, gemischt mit einem geringen Akti-
enanteil, zielt auf einen Ausgleich des Kaufkraft-
verlustes und damit auf Kapitalerhalt ab.

e  Mit ausgewogenen Strategiefonds, die etwa zur
Hilfte in Obligationen und Aktien investieren,
kann verstirkt an den langfristigen Renditechan-
cen der Mirkte partizipiert werden. Allerdings
sind die Wertschwankungen im Vergleich zu einer
konservativen Strategie hoher.

e Die wachstumsorientierten Strategien weisen ei-
nen Uberwiegenden Aktienanteil, meist rund zwei
Drittel, und einen geringeren Obligationenanteil
auf. Mit dem hohen Aktienanteil riickt das Ziel von
Kapitalwachstum klar in den Vordergrund. Die
Wertschwankungen kénnen jedoch erhéht sein.

Abb. 3: Performanceentwicklung verschiedener Strate-
gien
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Zusammenfassung

Bargeld auf dem Konto ist dem Kaufkraftverlust ausgesetzt.
Ein zu hoher Bestand ist méglicherweise nicht optimal. Eine
gute Moglichkeit, um dem drohenden Wertverlust entge-
genzuwirken und Vermdogen aufzubauen, bieten Strategie-
fonds. Strategiefonds sind von professionellen Vermégens-
verwaltern verwaltete, gut diversifizierte Fonds, die ver-
schiedene Anlageklassen geschickt kombinieren und be-
reits fur kleine Anlagesummen zuginglich sind. Je héher der
Aktienanteil in einer Anlagestrategie gewihlt wird, desto
hoher ist die zu erwartende Rendite, allerdings kénnen zwi-
schenzeitlich auch gréssere Kursverluste auftreten. Fir die
verschiedenen individuellen Risikoprofile stellt die LUKB
geeignete Strategiefonds zur Verfiigung.

Ilhre LUKB-Kundenberaterin oder lhr LUKB-Kundenberater
unterstiitzt Sie gerne bei der Fondsauswahl.
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