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Schweiz wichst moderat weiter

Ausblick

Konjunktur

*  Wachstumsmotor sollte die Inlandsnachfrage bleiben. Der private Konsum
profitiert dabei von einer positiven Realeinkommensentwicklung. Gleichzeitig
erwarten wir, dass sich die Beschiftigung allmihlich erholt.

* Die Investitionen werden einerseits von giinstigen Finanzierungsbedingungen
gestiutzt. Andererseits signalisieren Umfragen, dass die Investitionsbereitschaft
der Unternehmen steigt. Die Unsicherheiten bzgl. des Irankriegs und seiner

wirtschaftlichen Folgen dirften die Investitionsneigung jedoch dimpfen.
Inflation
*  Wir erwarten, dass die Teuerungsrate allmihlich steigt. Mittel- bis langfristig

rechnen wir mit einem Anstieg in Richtung 1 %.

Geldpolitik
* Die SNB diirfte den Leitzins in den nichsten Monaten bei 0 % belassen.

Chancen/Risiken

Chancen

* Das Vertrauen von Konsumenten und Unternehmen hellt sich deutlich auf
und fiithrt zu einem kriftigen Anstieg von Konsum und Investitionen.

* Die Wirtschaft im Euroraum erholt sich kriftiger als erwartet.

Risiken

* Eine Eskalation der Handelskriege

* Linger anhaltende Stérung der globalen Energieversorgung.

Prognosen
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Die Wirtschaft erholt sich im Verlauf von 2026 und 2027.

Hierbei wird das Fundament des Wachstums breiter.

Reales Bruttoinlandsprodukt Inflation
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Die Inflationsrate diirfte im Trend der nichsten Monate
steigen.

2025 2026e 2027e
LUKB Konsens LUKB Konsens
BIP, real, % ggu. Vj. 1.3 11 11 1.5 1.5
Inflationsrate*, % 0.2 0.8 0.5 0.7 0.7
2.9 3.0 3.0 2.8 3.0

Arbeitslosenquote*, %

e = Prognose, *=Jahresdurchschnitt
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverlissig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Versffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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—10-j. Staatsanleihen, %

Die SNB diirfte den Leitzins bei 0 % unverindert lassen
Die 10-j. Staatsanleiherendite nimmt moderat zu.

Quelle fiir alle historischen Werte: Refinitv

Der Franken bleibt weiterhin gefragt. Er diirfte zum Euro
und zum US-Dollar aufwerten.
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