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Konjunktur
• Die Wirtschaft entwickelt sich allen geopolitischen Widrigkeiten zum Trotz robust. 

Gestützt wird sie von einer positiven Inlandsnachfrage. So erwarten wir, dass sich die 
privaten Konsumausgaben in den nächsten Quartalen positiv entwickeln werden.

• Gleichzeitig deuten Investitionsumfragen darauf hin, dass die Unternehmen wieder 
mehr in Ausrüstungen wie Fahrzeuge und Maschinen investieren werden. 

• Auch die Bauinvestitionen sollten sich in den kommenden Quartalen positiv 
entwickeln. Stützend wirkt dabei das anhaltend niedrige Zinsniveau.

Chancen
• Das Vertrauen von Konsumenten und Unternehmen hellt sich deutlich auf und führt 

zu einem kräftigen Anstieg von Konsum und Investitionen.
• Die Wirtschaft im Euroraum erholt sich kräftiger als erwartet.

Schweiz wächst solide

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als zuverlässig erachtet. Trotz sorgfältiger Bearbeitung übernimmt die LUKB keine Garantie für die Richtigkeit und Vollständigkeit dieser Veröffentlichung und der
dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen Charakter und ersetzt keinesfalls die persönliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfälligen Anlage- oder anderen Entscheid. Die Informationen können sich jederzeit und ohne vorherige
Ankündigung ändern.

Ausblick (13. Juli 2026) Reales Bruttoinlandsprodukt, in % zum Vorjahr

Zinsen, in %

Inflation, in % zum Vorjahr

Währung

Die Wirtschaft sollte sich im Verlauf der nächsten Quartale erholen. 
Getragen wird sie von einer wachsenden Inlandsnachfrage.

Die SNB dürfte den Leitzins dieses Jahr bei 0 % belassen. Für 2027 
erwarten wir, dass sie den Leitzins auf 0.25 % anheben wird. 

Die Inflationsrate dürfte in den nächsten Monaten fallen, 
vorausgesetzt die Energiepreise stabilisieren sich auf niedrigeren 
Niveaus. 

Der Franken bleibt gefragt. Er sollte gegenüber dem Euro und 
dem US-Dollar stark bleiben. 

Quelle für alle historischen Werte: LSEG Datastream

Inflation
• Wir erwarten, dass die Teuerungsrate dieses Jahr im Durchschnitt 0.6 % betragen 

wird. Für 2027 rechnen wir mit einer Inflationsrate von im Mittel 0.7 %.
Geldpolitik
• Die SNB dürfte den Leitzins dieses Jahr bei 0 % belassen. Bis in einem Jahr erwarten 

wir dann eine Zinsanhebung auf 0.25 %. 

Chancen/Risiken

Risiken
• Eine Eskalation der Handelskriege.
• Länger anhaltende Störung der globalen Energieversorgung. 

Prognosen

e = Prognose, *=Jahresdurchschnitt
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

2022 2023 2024 2025 2026 2027

Inflation LUKB Prognose

LUKB Konsens LUKB Konsens

BIP, real, % ggü. Vj. 1.2 1.1 1.6 1.4

Inflationsrate*, % 0.6 0.6 0.7 0.7

Arbeitslosenquote*, % 3.0 3.1 2.8 3.0
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