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Olpreis deutlich gesunken

Olpreis iiber die letzten 5 Jahre
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Aktienmirkte seit Anfang April im Aufwirtstrend
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Quelle: Luzerner Kantonalbank, LSEG. Letzter Datenpunkt: 19. Juni 2026
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MSCI World Technology und Gewinnentwicklung
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Billionen-Dollar-Bérsengiange im Jahr 2026

- SpaceX - bereits erfolgt im Juni - Indizes mit gelockerten
Aufnahmekriterien (fiir SpaceX)

Im Herbst diirften folgen: :,ITSSCI:EI A\;\Illo\i\ll(;)rld
- Nasdaq 100
- Anthropic (Firma hinter KI-Modell
Claude) - Aber: wegen geringen Streubesitzes

. OpenAl (Firma hinter ChatGPT) nur mit eher geringem Indexgewicht

- S&P hat die Aufnahmezeit (12 Monate)
nicht verkiirzt und die Kriterien nicht
gelockert (z.B. positiver Nettoertrag
Uber letzte 4 Quartale)
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Bevorzugte Sektoren

Technologie Finanzen

Strukturelle Wachstumsbranche Steigenden Nachfrage nach Krediten

Hohe Halbleiternachfrage durch Kl, Cloud und Belebung im lukrativen Gesghéift mit Bérsengingen
Vernetzung (IPOs) sowie Fusionen und Ubernahmen (M&A)
Abverkauf von Software iibertrieben Steigende Kommissions- und Gebiihreneinnahmen
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Roh- und Grundstoffe

Energieintensive Branche profitiert von tieferen
Energiepreisen

Industriemetalle sind unverzichtbar fiir den Ausbau der
Infrastruktur

Kupfer als zentrales Element der Energiewende

Quellen: unsplash.com/ ChatGTP



Die Mirkte rechnen derzeit mit Leitzinserh6hungen

Leitzinsen seit 2000 und aktuelle Markterwartungen fiir die nichsten 12 Monate
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Quelle: Luzerner Kantonalbank, Refinitiv. Letzter Datenpunkt: 22. Juni 2026
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Gold belastet von Aussicht auf Fed-Zinserh6hungen

Goldpreis iiber die letzten 5 Jahre
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LUKB Anlagepolitik Q3/2026

A N I age P @) | |t| k - Aktien etwas tiefer gewichten

- Favorisierter Markt: Schweiz
- Japan, Schwellenldnder tiefer gewichten
- Favorisierte Sektoren:
Finanzen, Gesundheitswesen, Technologie, Roh- & Grundstoffe

. Obligationen etwas stdrker gewichten

- wihrungsgesichtete EUR- und USD-Anleihen

Fokus: Staatsanleihen, inflationsgeschiitzte Anleihen
- Schwellenlinderanleihen bevorzugen
- CHF-Anleihen tiefer gewichten

- Gold gemadss Anlagestrategie gewichten
Rohstoffe (ex Agrar) etwas starker gewichten

e - Immobilienfonds Schweiz und

Luzerne; 5
(€] Kantorabank K

Fokusthema REITs global gemadss Anlagestrategie gewichten

Kl als Markttreiber:
Chancen und Risiken
Seite 10
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Vielen Dank fiir lhr Interesse.



Disclaimer

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner
Kantonalbank (LUKB) als zuverldssig erachtet. Trotz sorgfaltiger Bearbeitung tibernimmt die LUKB keine
Garantie fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit dieser Veroffentlichung und der dargestellten Informationen.
Die Publikation hat ausschliesslich informativen Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung
durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder anderen Entscheid. Die Informationen kénnen
sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung andern.

© 2026 Luzerner Kantonalbank
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