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Konjunktur
• Der private Konsum, der wichtigste Wachstumsträger der US-Wirtschaft, verliert an 

Dynamik. Zudem engt sich der Konsumspielraum ein, denn die realen Einkommen 
sinken und die Beschäftigungsaussichten sind verhalten. Die privaten Haushalte bauen 
ihre Ersparnis ab, um den Konsum zu finanzieren. 

• Die Wirtschaftsbau- und Wohnungsbauinvestitionen schrumpfen seit einigen 
Quartalen. Dagegen entwickeln sich die IT-Investitionen wegen des KI-Booms positiv.

• Positive Impulse gehen noch von der Fiskalpolitik aus. 

Chancen
• Fed senkt Leitzins kräftig.
• Fiskalpolitik wird expansiver als erwartet und stimuliert Wirtschaft.

US-Konjunkturzug rollt langsamer

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als zuverlässig erachtet. Trotz sorgfältiger Bearbeitung übernimmt die LUKB keine Garantie für die Richtigkeit und Vollständigkeit dieser Veröffentlichung und der
dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen Charakter und ersetzt keinesfalls die persönliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfälligen Anlage- oder anderen Entscheid. Die Informationen können sich jederzeit und ohne vorherige
Ankündigung ändern.

Ausblick (13. Juli 2026) Reales Bruttoinlandsprodukt, in % zum Vorjahr

Arbeitslosenquote

Inflation, in % zum Vorjahr

Zinsen, in %

Das Wirtschaftswachstum verliert an Dynamik. Grund hierfür ist 
u.a., dass der private Konsum langsamer wächst.

Die Arbeitslosigkeit befindet sich auf moderatem Niveau. Sie 
dürfte in den nächsten Monaten etwa auf diesem Niveau bleiben.

Die Inflationsrate bleibt noch länger auf hohem Niveau. Erst 2027 
sollte die Teuerung allmählich abklingen.  

Die Fed dürfte den Leitzins auf Jahressicht unverändert lassen. Die 
Rendite 10-jähriger Staatsanleihen sollte nur moderat steigen. 

Quelle für alle historischen Werte: LSEG Datastream

Inflation
• Die Inflationsrate dürfte noch einige Monate über 4 % bleiben. Erst 2027 könnte die 

Teuerungsrate nachhaltig fallen, wird aber über der 2 %-Marke bleiben. 
Geldpolitik
• Die Fed dürfte den Leitzins bei 3.75 % belassen. 

Chancen/Risiken

Risiken
• Länger anhaltende Störung der globalen Energieversorgung.
• Ein Abbau des hohen Staatsdefizits wird die Wirtschaft belasten. 
• Anhebung von Importzöllen belastet Inlandsnachfrage.

Prognosen

e = Prognose, *=Jahresdurchschnitt
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

LUKB Konsens LUKB Konsens

BIP, real, % ggü. Vj. 1.8 2.1 1.5 2.1

Inflationsrate*, % 3.6 3.4 2.7 2.5

Arbeitslosenquote*, % 4.3 4.3 4.1 4.3
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	Folie 1: US-Konjunkturzug rollt langsamer

