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Zinsprognose Schweiz

Ausblick (Februar 2026)

Konjunktur

* Die Wirtschaft wird 2026 und 2027 an Fahrt gewinnen.

*  Als wichtigen Wachstumsmotor sehen wir dabei den privaten Konsum.
Dariiber hinaus erwarten wir, dass die Investitionen wieder steigen werden.

* Die Schweizer Exportindustrie wird davon profitieren, dass sich die Nach-
frage aus der EU erholt.

* Die Inflation bleibt kurzfristig nahe 0 %. Im Verlauf von 2026 und 2027 durfte

sie allerdings zunehmen.
Zinsen

* Die Swapsitze erwarten wir kurzfristig nahe den aktuellen Niveaus. Fur die
nachsten 12 Monate prognostizieren wir einen moderaten Anstieg des 10-
jahrigen Swapsatzes auf 0.8 %. Grund hierfur sind u.a. unsere Konjunktur- und
Inflationserwartungen fir die Schweiz. Die SNB dirfte den Leitzins 2026 zwar
bei 0 % belassen. Wir halten es jedoch fiir wahrscheinlich, dass sie ihren
Leitzins 2027 anheben wird.

Zinsprognose
Aktuell Prognose

Zinsen, in % 05.02.2026 in 3 Monaten in 12 Monaten
Saron -0.04 -0.04 -0.04
Swap 3 Jahre 0.03 0.15 0.30
Swap 5 Jahre 0.21 0.30 0.50
Swap 10 Jahre 0.55 0.60 0.80
(Swapsitze basierend auf Saron Overnight; Mittelkurse)
Konjunkturprognose

2025e 2026e 2027e
BIP, real, % ggu. V. 1.2 13 1.6
Inflationsrate*, % ggii. V. 0.2 0.5 0.9

e = Prognose; *Jahresdurchschnitt

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverlissig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Versffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.

06.02.2026

Bruttoinlandsprodukt, % ggii. Vorjahr

Inflation, in % ggu. Vorjahr
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Die Wirtschaft wird von einer positiven Binnennachfrage
gestitzt.

Geldmarktzinsen, in %
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Die Inflationsrate bleibt zunichst nahe 0 %. Im Verlauf
dieses und nichsten Jahres zieht sie dann moderat an.

Swap-Sitze, in %
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Die SNB diirfte den Leitzins in den nichsten 12 Monaten
bei 0 % lassen.

Quelle fiir alle historischen Werte: LSEG Datastream
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Wir erwarten, dass die Swap-Satze auf Jahressicht moderat
steigen werden.
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