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Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als zuverlässig  erachtet. Trotz sorgfältiger Bearbeitung übernimmt die LUKB keine Garantie für die 
Richtigkeit und Vollständigkeit dieser Veröffentlichung  und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen Charakter und ersetzt keinesfalls die persönliche Beratung durch unsere 
Kundenberater vor einem allfälligen Anlage- oder anderen Entscheid. Die Informationen können sich jederzeit und ohne vorherige Ankündigung ändern.

Ausblick (25.09.2026)

Konjunktur
• Die Wirtschaft wächst kräftig und ist dabei breit abgestützt. Vor allem tragen

der private Konsum und die Investitionen positiv zum Wirtschaftswachstum 
bei. Der Konsum wird dabei von einer positiven Beschäftigungs- und Lohn-
entwicklung gestützt. 

• Die Inflation dürfte in den nächsten Monaten auf gut 1 % steigen. Für 2026 und 
2027 prognostizieren wir eine Inflationsrate von im Mittel 0.7 % bzw. 1 %. 

Zinsen
• Die SNB dürfte den Leitzins bis Jahresende bei 0 % belassen. Wir erwarten 

jedoch, dass sie den Leitzins 2027 auf insgesamt 0.5 % anheben wird. 
• An den Finanzmärkten wird teilweise sogar mit einem aggressiveren 

Zinsanhebungskurs der SNB gerechnet, die bereits zu einem kräftigeren 
Anstieg des 10-jährigen Swapsatzes führte. Wir gehen daher davon aus, dass 
die Swapsätze in den nächsten zwölf Monaten nahe den aktuellen Niveaus
bleiben werden. 

Bruttoinlandsprodukt, in % zum Vorjahr

Geldmarktzinsen, in %

Inflation, in % zum Vorjahr

Swap-Sätze, in %

Die Wirtschaft wächst allen geopolitischen Widrigkeiten zum Trotz 
kräftig. Wichtiger Wachstumsmotor ist dabei die Inlandsnachfrage. 

Die SNB dürfte den Leitzins dieses Jahr noch bei 0 % belassen. Für 
2027 erwarten wir schrittweise Zinsanhebungen auf 0.5 %. 

Die Inflationsrate dürfte in den nächsten Monaten auf gut 1 %
steigen. Gegen Ende 2027 dürfte sie moderat fallen.

Wir erwarten, dass die Swap-Sätze auf Jahressicht nahe der 
aktuellen Niveaus verharren werden. 

Quelle für alle historischen Werte: LSEG Datastream
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Aktuell

Zinsen, in % 24.09.2026 in 3 Monaten in 12 Monaten

Saron -0.04 -0.05 0.45

Swap 3 Jahre 0.66 0.60 0.65

Swap 5 Jahre 0.75 0.70 0.75

Swap 10 Jahre 0.88 0.80 0.85

(Swapsätze basierend auf Saron Overnight; Mittelkurse)

Prognose

2025 2026e 2027e

BIP, real, % ggü. Vj. 1.6 2.4 1.8

Inflationsrate*, % ggü. Vj. 0.2 0.7 1.0
e = Prognose; *Jahresdurchschnitt
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