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Ausblick (Mirz 2026)

Konjunktur

* Im Basisszenario erwarten wir, dass der Iran-Krieg zeitlich und lokal begrenzt
bleibt und die Strasse von Hormus in den nichsten Wochen geéffnet wird.
Die Energiepreise durften damit wieder nach unten korrigieren und
die negativen Folgen fiir die Wirtschaft bleiben tberschaubar.

* Fur die nichsten Quartale erwarten wir, dass die Binnennachfrage weiter
steigt. Konsum und Investitionen sollten positiv zum Wachstum beitragen.

* Die Inflation diirfte in Folge héherer Energiepreise temporir steigen.

* Insgesamt nehmen jedoch die konjunkturellen Abwiértsrisiken mit der Dauer
der Blockade der Strasse von Hormus zu.

Zinsen

* Die Swapsitze erwarten wir kurzfristig nahe den aktuellen Niveaus. Fur die
nachsten 12 Monate prognostizieren wir einen moderaten Anstieg des 10-
jahrigen Swapsatzes auf 0.8 %.

» Die SNB dirfte den Leitzins in den nachsten Monaten bei 0 % belassen.
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Bruttoinlandsprodukt, % ggii. Vorjahr

Inflation, in % ggu. Vorjahr
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Die Wirtschaft wird noch von einer positiven Binnen-
Nachfrage gestitzt.

Geldmarktzinsen, in %
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Die Inflationsrate diirfte mit steigenden Energiepreisen
kurzfristig deutlich zunehmen.

Swap-Sitze, in %

Aktuell Prognose

Zinsen, in % 19.03.2026 in 3 Monaten in 12 Monaten
Saron -0.05 -0.04 -0.04
Swap 3 Jahre 0.30 0.15 0.30
Swap 5 Jahre 0.39 0.30 0.50
Swap 10 Jahre 0.61 0.60 0.80
(Swapsitze basierend auf Saron Overnight; Mittelkurse)
Konjunkturprognose

2025e 2026e 2027e
BIP, real, % ggu. Vij. 1.2 1.2 1.6
Inflationsrate*, % ggu. Vij. 0.2 0.6 0.9

e = Prognose; *Jahresdurchschnitt

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverlissig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Versffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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Die SNB diirfte den Leitzins in den nichsten 12 Monaten
bei 0 % lassen.

Quelle fiir alle historischen Werte: LSEG Datastream
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Wir erwarten, dass die Swap-Satze auf Jahressicht moderat
steigen werden.
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