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BRICs wachsen moderat weiter

Ausblick

Brasilien

* Als Rohstoffexporteur profitiert die Wirtschaft Brasiliens von den gestiegenen
Rohstoffpreisen. Die Investitionen dirften damit anziehen.

* Positive Impulse erwarten wir auch von einer expansiveren Geldpolitik.

China

* Der private Konsum springt trotz diverser Konsumanreize nicht nachhaltig an.

*  Wachstumsmotor ist dagegen die Industrie. Innerhalb der Industrie profitiert
die Hochtechnologiebranche von Férdermassnahmen der Regierung.

* Eine schwichere globale Nachfrage diirfte die Exportdynamik dimpfen.

Indien

* Der Nahostkonflikt birgt Abwirtsrisiken fir den Konsum. Gerade der Konsum ein-
kommensschwacher Haushalte wird belastet, da diese Bevolkerungsgruppe einen
grésseren Teil ihres Einkommens fur Energie ausgibt und mit geringeren Uber-
weisungszufliissen aus der Golfregion rechnen muss.

Russland

+ Steigende Ol- und Gaspreise sowie die Lockerung der Sanktionen gegen Russland
stiitzen die Wirtschaft.

* Der anhaltende Krieg gegen die Ukraine belastet die Wirtschaft weiterhin.

Prognose: Reales Bruttoinlandsprodukt

2025 2026e 2027e
in % ggu. Vorjahr LUKB LUKB Konsens LUKB Konsens
Brasilien 2.6 1.6 1.8 2.1 1.8
China 5.0 4.6 4.6 4.1 4.4
Indien 7.5 6.5 7.5 7.0 6.8
Russland 0.9 0.5 0.9 11 13

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverlissig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Veréffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung éndern.
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Brasiliens Wirtschaft diirfte sich im Verlauf von 2026
und 2027 erholen.
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China leidet vor allem unter strukturellen Problemen, die
das Wirtschaftswachstum langfristig ddmpfen.

Indien Russland
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Der Nahostkonflikt zieht die Wirtschaft Indiens 2026 in
Mitleidenschaft.

Quelle fiir alle historischen Werte: Refinitiv
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Russlands Wirtschaft profitiert von steigenden Rohstoff-
preisen.
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