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Positive Aussichten trotz schwierigem Umfeld

Die wirtschaftliche Entwicklung bisst im laufenden Jahr deutlich an Dynamik ein. Die Frankenstarke belastete je

langer desto mehr die Aussenhandelstatigkeit, wovon vor allem Exportunternehmen und das Gastgewerbe betroffen

sind. Im ndchsten Jahr bleibt das weltwirtschaftliche Umfeld voller Herausforderungen, welche aber von den

Luzerner Wirtschaftsakteuren gemeistert werden kdnnen. Das Luzerner Bruttoinlandsprodukt wird 2012 weiter

zulegen.

Wirtschaftssektoren

Luzerner Wirtschaft in robuster Verfassung

Der bisherige Jahresverlauf 2011 war aus wirtschaftlicher Sicht vor
allem durch die Verschuldungsproblematik vieler Industrieldnder
und die daraus resultierende Euroschwiche geprigt. Die Verunsiche-
rung, insbesondere auch bei den Konsumenten, erhéhte sich stetig.
Die Schweizer und auch die Luzerner Wirtschaft prisentieren sich
aber weiterhin in guter und robuster Verfassung. Es scheint, dass
zurzeit zwischen Wahrnehmung und tatsichlicher wirtschaftlicher
Realitit eine gewisse Liicke klafft. Natiirlich gibt es auch im Kanton
Luzern einige Branchen, welche unter dem starken Schweizer Franken
leiden. Vor allem fiir KMU im Exportsektor und im Hotel- und Res-
taurationsgewerbe ist die aktuelle Situation unbefriedigend. Unter-
nehmen, welche primir auf den Binnenmarkt fokussiert sind, konnen
sich aber iiber eine gute Auftragslage freuen. Fiir 2011 rechnet
BAKBASEL gesamtwirtschaftlich mit einer realen BIP-Zunahme von
2.1Prozent im Kanton Luzern (Schweiz: +1.9%). Als Wachstumstreiber
fungieren vor allem die Dienstleistungsbranchen (reale Wertschép-
fung +2.4%), wihrend der Industriesektor (+1.6%) nicht mehr die
gleiche Wachstumsdynamik wie 2010 entfalten kann. Ebenfalls weiter
auf Wachstum eingestellt ist das Luzerner Baugewerbe (+1.9%). Aller-
dings werden auch hier nicht mehr die exorbitant hohen Wachstums-
schiibe der Vorjahre (2009: +8.6%; 2010: +5.6%) erreicht.

Absatzschwierigkeiten beim Aussenhandel nehmen zu

Im Jahresmittel 2011 erwartet BAKBASEL einen CHF/Euro-Wechsel-
kurs von 1.21, was gegeniiber dem Jahresdurchschnitt 2010 (1.38 CHF|
Euro) einer Franken-Aufwertung von 12.3 Prozent entspricht. Zur Er-
innerung: Ende 2007 erhielt man fiir einen Euro fast 1.65 CHF, also
rund 26 Prozent mehr als im September 2011. Dass diese extreme Auf-
wertung des Schweizer Frankens Auswirkungen auf die Exporte
haben muss, scheint logisch. Nichtsdestotrotz zeigte die offizielle Ex-
portstatistik der Schweizerischen Oberzolldirektionen (OZD) bis
Mitte 2011 keine markanten Riickginge bei den Ausfuhren. Die
Luzerner Exporte rutschten im Monat August im Vorjahresvergleich
zum ersten Mal ins Minus. Was die Daten jedoch nicht abbilden
kénnen, ist der stetige Margenzerfall bei den Schweizer Exporteuren.
Zwischen Januar und September wurden Waren im Wert von
3.40 Mrd. CHF aus dem Kanton Luzern in die ganze Welt exportiert.
Im Vergleich zu den ersten neun Monaten 2010 stagnierten die
Ausfuhren. Der Bereich

Luzerner wertmissig  bedeutendste

Maschinen, Apparate, Elektrotechnik (798.7 Mio. CHF) legte im Vor-
jahrsvergleich um 8.0 Prozent zu. Auch das Segment Metalle weist
nach wie vor ein starkes Wachstum auf (+17.8%). Bereits deutlich
negative Spuren sind demgegeniiber bei Prizisionsinstrumenten
(-7.7%), bei landwirtschaftlichen Produkten (-12.6%) und bei Medizi-
naltechnik (-48.6%) festzustellen. Hoffnungen setzen die Exporteure
in den kommenden Monaten in die Schweizerische Nationalbank
(SNB) und deren Wechselkurspolitik.

BIP Schweiz - Zentralschweiz - Luzern
Prozentuale Veranderung gegeniber Vorjahr
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Herausforderungen in vielen Bereichen

Die anhaltende Frankenstirke belastet verschiedene Branchen der ein-
heimischen Wirtschaft. Aus diesem Grund ergriff die Schweizerische
Nationalbank (SNB) geldpolitische Gegenmassnahmen. Die anvisierte
Untergrenze von 1.20 CHF|Euro bringt fiir die betroffenen Betriebe
eine Entlastung und erhéht die mittelfristige Planungssicherheit.
Neben den exportorientierten Unternehmen und dem Tourismus
sowie Gastgewerbe ist vor allem auch der Detailhandel negativ von der
ungiinstigen Wechselkurssituation betroffen. Die Preisdifferenzen
zum Euro-Raum haben sich deutlich erhéht, was den Einkauf im um-
liegenden Ausland aus Schweizer Sicht attraktiver macht. Dieser
Kaufkraftabfluss und die merklich eingetriibte Konsumentenstim-
mung beschrinken die Wachstumsperspektiven im Detailhandel in
den kommenden Monaten erheblich. Dadurch steigt der Kosten- und
Restrukturierungsdruck, was in einigen Fillen auch zu Arbeitsplatz-
verlusten fithren konnte. Ein zusitzliches Problem fiir Schweizer Pro-
duzenten sind auslindische Konkurrenten, welche aufgrund ihrer
Kostenbasis in Euro auf dem Schweizer Markt, preislich gesehen,



deutliche Wettbewerbsvorteile besitzen. Aus diesen Griinden ist die
Wechselkursintervention der SNB trotz einigen Risiken zu begriissen,
damit die Belastungen des Schweizer Werkplatzes aufgrund der real-
wirtschaftlich nicht erklirbaren massiven Uberbewertung des
Frankens weiter abnehmen.

Zahl der Erwerbstéatigen

Schweiz - Zentralschweiz - Luzern
Prozentuale Verénderung gegeniiber Vorjahr
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Leichte Konjunkturdelle fir 2012 erwartet

In den nichsten Monaten rechnet BAKBASEL mit einer Wachstumsab-
schwichung der Schweizer Volkswirtschaft. Die Griinde dafiir liegen
in der global nachlassenden Wirtschaftsdynamik, im weiterhin
starken Schweizer Franken aber auch in der Verunsicherung der Wirt-
schaftsakteure, welche die Investitionsbereitschaft und Konsum-
freude deutlich hemmt. Real wird das Schweizer BIP 2012 nur noch
um 0.8 Prozent ansteigen. Von dieser geddmpften Entwicklung wird
auch der Kanton Luzern betroffen sein. Die auslindische Nachfrage
nach Luzerner Produkten diirfte 2012 stagnieren, was im produzie-
renden Gewerbe lediglich zu einem leichten Wertschépfungswachs-
tum von 0.6 Prozent fithren wird. Einzelne Branchen wie Elektrotech-
nik und Feinmechanik miissen sogar mit Produktions- und
Wertschopfungsriickgingen rechnen. Auch das Luzerner Baugewerbe
wird im kommenden Jahr in etwas ruhigeres Fahrwasser einschwen-
ken. Im Dienstleistungssektor zeichnen sich fiir 2012 insbesondere im
Gastgewerbe und im Finanzsektor grosse Herausforderungen ab. Der
Luzerner Tourismus kommt aufgrund der Gistestruktur (hoher
Anteil asiatischer Touristen) im Vergleich zu Alpinen Regionen wie
Graubiinden oder Wallis zwar besser mit dem schwachen Euro
zurecht, trotzdem kann das hohe Niveau von 2011 nicht gehalten
werden. Im Finanzsektor dimpft vor allem die Verunsicherung an den
globalen Anlagemirkten die Wachstumsperspektiven. 2012 diirfte im
Luzerner Banken- und Versicherungssektor ein weiteres Konsolidie-
rungsjahr mit stagnierender Wertschépfung werden. Gesamthaft
erwartet BAKBASEL fiir 2012 ein reales Luzerner BIP-Wachstum von
0.9 Prozent. Somit liegt Luzern bei der Wirtschaftsentwicklung im
Schweizer Schnitt.

Arbeitslosenquote
Schweiz - Zentralschweiz - Luzern

Arbeitslosenquote in Prozent saisonbereinigt
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Arbeitsmarktaussichten trilben sich nur leicht ein

Die Luzerner Arbeitslosenquote betrug im September 2011 saisonbe-
reinigt 1.9 Prozent (Schweiz: 2.9%) und erreicht somit wieder das Vor-
krisenniveau von Anfangs 2008. In Anbetracht der sehr dynamischen
Luzerner Wirtschaft bedeutet dies grundsitzlich Vollbeschiftigung.
Gesamthaft wurden im August knapp 5900 Stellensuchende regist-
riert, das sind 24 Prozent weniger als im August 2010. Die gemeldeten
offenen Vollzeitstellen erreichen im August einen Wert von 2075, dies
sind deutlich mehr angebotene Stellen als in den vorangegangen
Monaten. Im Jahresdurchschnitt 2010 betrug das Angebot an offenen
Vollzeitstellen im Kanton Luzern 978. Diese Entwicklung zeigt, dass
nach wie vor einige Luzerner Unternehmen auf der Suche nach neuem
Personal sind. In den kommenden Monaten rechnet BAKBASEL
jedoch mit keinem weiteren Riickgang der Arbeitslosenquoten. Vor
allem Unternehmen im exportorientierten Sektor verhalten sich
aufgrund der Frankenstirke vorsichtig, was den Stellenausbau
betrifft. Es wird versucht, dem Margendruck iiber lingere Arbeitszei-
ten bei gleichbleibenden Lohnkonditionen entgegen zu wirken. Fiir
2012 erwartet BAKBASEL einen leichten Anstieg der Schweizer Ar-
beitslosenquote auf 3.2 Prozent im Jahresmittel. Fiir den Kanton
Luzern ist ebenfalls mit einer leichten Zunahme auf iiber 2 Prozent zu

rechnen.



Branchen im Detail

Lebensmittelindustrie

Die Lebensmittelindustrie, bestehend aus dem landwirtschaftlichen
Sektor, den Nahrungs- und Getrinkeherstellern sowie den Tabakpro-
duzenten, gehort zurzeit nicht zu den wachstumsstarken Branchen
im Kanton Luzern. Vor allem die Landwirtschaft ist weiterhin vom
Strukturwandel betroffen, welcher sich durch anhaltende Betriebs-
schliessungen bemerkbar macht. Gleichzeitig ist der Preisdruck bei
landwirtschaftlichen Produkten im laufenden Jahr weiter gestiegen.
Die reale Wertschépfung in der Luzerner Landwirtschaft wird sowohl
2011 als auch im nichsten Jahr um rund 2.0 Prozent zuriickgehen. Die
Luzerner Nahrungs- und Genussmittelindustrie entwickelte sich im
bisherigen Jahresverlauf dank der robusten Inlandsnachfrage recht
erfreulich. Aufgrund der Wahrungsentwicklung nahmen die Wachs-
tumspotenziale auf den auslindischen Mirkten aber stark ab. Dies
zeigt sich bei den Exporten von Luzerner Nahrungs- und Genussmit-
teln, welche in den Monaten Januar bis September 2011 nominal um
8.6 Prozent tiefer lagen als im Vorjahr. Die preislichen Nachteile auf den
internationalen Mirkten fithren zu Massnahmen im Kostenmanage-
ment, welche im kommenden Jahr auch zu Personalreduktionen fithren
konnten. BAKBASEL rechnet aber im laufenden Jahr mit einer stabilen
Wertschépfungsentwicklung (+1.2%) in der Luzerner Nahrungsmittel-
industrie. Fiir 2012 bleibt das Umfeld voller Herausforderungen, da
vor allem auch giinstige Importprodukte die Marktanteile von in-
lindischen Herstellern unter Druck setzen werden. Das reale Wert-
schépfungswachstum diirfte sich 2012 auf 0.8 Prozent abschwichen.

Wertschépfung Lebensmittelindustrie
Schweiz - Zentralschweiz - Luzern

Prozentuale Verénderung gegeniber Vorjahr
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Technologie-Sektor

Das dominierende Thema in den Technologie-Branchen ist die anhal-
tende Frankenstirke, welche die preisliche Wettbewerbsfihigkeit der
Unternehmen auf den internationalen Mirkten negativ beeinflusst.
Obwohl in den meisten Bereichen die Auftragslage in der ersten Jah-
reshilfte 2011 noch sehr zufriedenstellend war, beunruhigte vor allem
der Margenzerfall. Auch bei Luzerner Firmen miissen trotz nahezu
Vollauslastung finanzielle Reserven angezapft werden. In ein paar

-12.0

wenigen Industriebetrieben wurden mittlerweile auch lingere Ar-
beitszeiten zu gleichen Lohnkonditionen als eine der letzten Méglich-
keiten fiir betriebsinterne Einsparungen eingefithrt. In den
kommenden Monaten wird neben der Frankenstirke mit der erwarte-
ten weltweiten Wirtschaftsabschwichung ein weiteres Problemfeld
fiir die Industrieunternehmen in den Fokus riicken. Die auslidndische
Nachfrage diirfte 2012 nun auch konjunkturbedingt spiirbar nachlas-
sen, was die finanzielle Lage einiger Unternehmen erneut auf die
Probestellt. Imlaufenden Jahr rechnet BAKBASEL mit einem positiven
realen Wertschopfungswachstum von 1.4 Prozent im Luzerner Tech-
nologie-Sektor. Fiir 2012 muss dann aber mit einem schwachen Wert-
schépfungswachstum von lediglich 0.4 Prozent gerechnet werden. In
einigen Teilsegmenten, wie dem Elektrobereich oder der Feinmecha-
nik konnte die Wertschépfung aufgrund der einbrechenden Aus-
landsnachfrage sogar zuriick gehen.

Wertschépfung Technologie-Cluster
Schweiz - Zentralschweiz - Luzern
Prozentuale Verdnderung gegeniber Vorjahr
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Baugewerbe und Immobilienwesen

Das Luzerner Bau- und Immobilienwesen befindet sich seit mehreren
Jahren auf starkem Expansionspfad. Seit 2006 wurden jahrlich knapp
2’200 neue Wohnungen im Kanton Luzern erstellt. Trotzdem erreichte
die Leerwohnungsziffer 2010 einen neuen Tiefststand von 0.7, was
soviel bedeutet, dass lediglich 7 von 1’000 Wohnungen nicht bewohnt
sind. Im laufenden Jahr zeichnet sich aufgrund der weiterhin regen
Zuwanderung keine Entspannung auf dem Luzerner Wohnungsmarkt
ab. Trotz weiteren Wohnbauprojekten bleibt die Angebotknappheit in
den stark prosperierenden Regionen entlang der Nord-Siid-Verkehrs-
achsen bestehen. BAKBASEL rechnet fiir das laufende Jahr mit einer
realen Wertschépfungszunahme im Luzerner Bau- und Immobilien-
sektor von 1.9 Prozent. Das bereits extrem hohe Niveau der Bautitig-
keit steigert sich somit ein weiteres Mal. In den nichsten Monaten
erwarten wir eine gewisse Wachstumsverlangsamung im Bausektor:
Das reale Wertschopfungsplus diirfte 2012 noch 1.2 Prozent betragen.
Viele grossere Bauprojekte im Kanton Luzern wurden beendet und im



Fortsetzung Branchen im Detail

infrastrukturbezogenen Tiefbau ist fiir 2012 mit einem Riickgang der
Bautitigkeit zu rechnen. Auf Wachstumskurs bleibt jedoch der Woh-
nungsbau, wo insbesondere in den «neuen» Zentren wie Sursee oder
Hochdorf mit einer regen Bautitigkeit in den nichsten Jahren
gerechnet werden darf.

Wertschépfung Bauwirtschaft und Immobilienwesen
Schweiz - Zentralschweiz - Luzern
Prozentuale Verdnderung gegeniber Vorjahr
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Tourismuswirtschaft

Nach dem Rekordjahr 2010 leidet das Luzerner Gastgewerbe im
laufenden Jahr wie viele andere Branchen unter dem starken Schweizer
Franken. So lagen beispielsweise in den Monaten Januar bis August
2011 die Logiernichte von deutschen Gésten um 16.5 Prozent unter
dem Vorjahresniveau. Auch aus anderen Euro-Staaten iibernachteten
im bisherigen Jahresverlauf deutlich weniger Touristen im Kanton
Luzern: Niederlande (-22.6%), Belgien (-14.8%), Italien (-9.2%). Uber-
durchschnittlich stark vom Logiernichteriickgang betroffen sind die
lindlichen Regionen im Kanton Luzern. Demgegeniiber laufen die
Geschifte im Tourismusgewerbe der Stadt Luzern weiter recht erfolg-
reich. Griinde dafiir sind einerseits der Geschiftstourismus, welcher
weniger sensibel auf die Frankenstirke reagiert als der klassische Fe-
rientourismus und andererseits die asiatischen Giste (vor allem aus
China und Indien), die den Riickgang bei den Europiern teilweise
kompensieren konnten. Fiir das Gesamtjahr 2011 rechnet BAKBASEL
mit einem realen Riickgang der Wertschopfung im Luzerner Gastge-
werbe von 2.0 Prozent. Die Hoffnungen der Leistungserbringer im
Tourismusbereich liegen vor allem bei den asiatischen Gisten.
Zwischen Januar und August 2011 erhshten sich die Ubernachtungen
bei diesem Touristensegment um 13.0 Prozent gegeniiber dem
Vorjahr. Der Anteil der asiatischen Herkunftslinder erhéhte sich in
den vergangenen Jahren stetig und betrigt mittlerweile rund
17 Prozent (Schweiz: Anteil 7%). Im nichsten Jahr wird aber die schlep-
pende Entwicklung der europiischen Giste nochmals einen Wert-
schopfungsriickgang von 1.9 Prozent im Luzerner Gastgewerbe verur-
sachen. Daran konnen vorldufig auch die guten Aussichten bei den
asiatischen Gdsten nichts dndern.

Wertschépfung Tourismuswirtschaft
Schweiz - Zentralschweiz - Luzern

Prozentuale Verénderung gegeniiber Vorjahr
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Finanzdienstleistungen

Der Finanzsektor befindet sich weiterhin in turbulenten Zeiten: Der
Franken, welcher in der aktuellen Verschuldungskrise bis vor kurzem
- bzw. bis zur Formulierung einer Untergrenze gegeniiber dem Euro -
die Funktion als «Sicherer Hafen» iibernommen hat, die Verunsiche-
rung und die damit verbundene hohe Volatilitit an den Anlagemark-
ten und nicht zuletzt auch die politischen Stossrichtungen in den
Bereichen Bankgeheimnis und «Too big to fail»-Problematik halten
den Schweizer und den Luzerner Finanzplatz auf Trab. Der Luzerner
Finanzplatz darf aber nicht mit den grossen internationalen Finanz-
zentren Ziirich und Genf gleich gestellt werden, da die Struktur der
angebotenen Finanzdienstleistungen grundlegend verschieden ist.
Aus diesem Grund erwartet BAKBASEL im laufenden und im nichsten
Jahr fiir den Kanton Luzern eine bessere Wertschépfungsentwicklung
im Finanzwesen als fiir die Gesamtschweiz. Die Hypothekargeschifte
laufen aufgrund der regen Bautitigkeit und den tiefen Zinsen weiter
sehr erfolgreich. Allerdings gelten auch fiir die in der Zentralschweiz
aktiven Banken in diesem Segment gréssere Vorsichtsmassnahmen.
Eine Blasenbildung im Immobilienmarkt zeichnet sich im Augen-
blick nicht ab, allerdings gibt es auch in der Zentralschweiz einige

Wertschépfung Finanzdienstleistungen
Schweiz - Zentralschweiz - Luzern
Prozentuale Verénderung gegeniber Vorjahr
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Regionen, wo Uberhitzungstendenzen feststellbar sind. Im klassi-
schen Anlagegeschift sind und bleiben die Zentralschweiz und der
Kanton Luzern sehr attraktiv. Die im Schweizer Vergleich hohe Dichte
an vermdgenden Personen lockt vermehrt neue Finanzinstitute in den
Raum Luzern. Fiir 2011 rechnet BAKBASEL mit einem iiberdurch-
schnittlich hohen Wertschopfungswachstum von 2.5 Prozent fiir den
Luzerner Finanzsektor. Fiir 2012 ist mit einer Stagnation zu rechnen,
wobei beachtet werden muss, dass fiir die Gesamtschweiz ein deutli-
ches Minus von 1.6 Prozent prognostiziert wird.

Definition Bruttowertschépfung

Die Bruttowertschopfung ist der gesamte Wert der Produktion einer
Branche, verringert um die Vorleistungen, welche hierfiir benétigt
wurden. Als Beispiel mag die Herstellung eines Autos dienen. Der Pro-
duktionswert sei CHF 25°000.00. Als Vorleistungen werden Materia-
lien (Metallwaren, Kunststoffe fiir Armaturen, Werkzeug, Strom,
usw.) im Wert von CHF 15°000.00 bezogen. Die Wertschépfung betrigt
somit CHF 10°000.00 und dient der Entlshnung der eingesetzten Pro-
duktionsfaktoren: Lohne fiir den Faktor Arbeit, Zinsen und Dividen-
den fiir den Faktor Kapital (Eigen- und Fremdkapital). Die Wertschop-
fung kann etwas vereinfacht auch als Summe der L6hne und Gewinne
interpretiert werden. Die Summe aller Branchenwertschépfungen
ergibt das Bruttoinlandsprodukt.
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Konjunkturindikatoren Kanton Luzern

Saisonbereinigte Werte / prozentuale Verénderung gegeniber Vorquartal

2010 2011 2011 2011
v 1 ] m
Exporte (in Mio. CHF) 1"111.6 1'206.3 1'121.0 1'074.0
%-Verdnderung -2.3 8.5 -7.1 4.2
Bauauftragseingang (in Mio.CHF)  328.4  252.6 186.3 -
%-Verdnderung 2.8 -23.1 -26.3 -
Bauarbeitsvorrat (in Mio. CHF) 613.3 8272 753.9 616.7
%-Verdnderung -33.7 34.9 -89 -182
Bauvorhaben (in Mio.CHF) 311.0 327.1 2055 219.0
%-Verdnderung 15.5 5.2 -37.2 6.6
Hotelibernachtungen (in 17000) 419 416 436 -
%-Verdnderung -3.5 -0.7 4.7 -
Nevueintragungen Handelsregister 369 400 407 404
%-Verdnderung 8.7 8.3 1.7 -0.7
Firmenkonkurse 61 63 40 60
%-Verdnderung 14.0 38 -365 50.0
Gemeldete offene Stellen 1265 1’880 1’908  2'082
%-Verdnderung 7.8 48.6 1.5 9.1
Arbeitslose 4'461 4'025 3785 3756
%-Veranderung -9 -9.8 -6 -0.8
Arbeitslosenquote (in %) 2.4 2.1 2.0 2.0
Reale Wertschépfung Kanton Luzern
Prozentuale Verdnderung gegeniber Vorjahr
2011 2012 13-17
Land-, Forstwirtschaft 24 -2.0 -0.9
Produzierendes Gewerbe 1.6 0.6 1.2
EW, Gas, Wasser, Umwelt 27 0.4 1.6
Chemie, Kunststoff, Kautschuk 1.5 0.3 1.8
Investitionsgiterindustrie 1.3 0.4 1.4
Metallindustrie 2.0 1.2 1.8
Maschinen, Fahrzeuge 1.2 0.2 0.9
Elekirotechnik, Feinmechanik, Optik 0.8 -0.6 2.0
Nahrungs-, Genussmittel 1.2 0.8 1.4
Holz, Mébel, ibriges Gewerbe 3.8 1.3 24
Bauwirtschaft 1.9 1.4 0.2
Dienstleistungssektor 2.4 1.1 2.3
Handel (Gross-, Detailhandel) 2.1 1.9 2.2
Finanzsekfor (Banken, Versicherungen) 2.5 0.0 2.9
Gastgewerbe -2.0 -1.9 2.2
Verkehr, Kommunikation 2.8 1.4 2.3
Ubrige Dienstleistungen 2.7 1.2 2.2
Reales Bruttoinlandsprodukt 2.1 0.9 1.9




