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Ausfliihrungsgrundsitze

1. Ziel und Zweck

Dieses Dokument informiert tiber die von der Luzerner
Kantonalbank AG (nachfolgend LUKB genannt) getroffenen
Vorkehrungen, welche die LUKB zur Erzielung eines
bestmoglichen Ergebnisses bei der Ausfithrung von
Kundenauftrigen in Finanzinstrumenten anwendet. Die

LUKB setzt damit die regulatorischen Vorgaben des Schwei-

zerischen Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG) um.
Hierbei orientiert sich das FIDLEG an den Vorgaben der
europiischen Regulierung MIFID/MIFID II. Die Grund-
sitze der Auftragsausfithrung sollen die Wahrung der
Kundeninteressen zur Erzielung eines bestmoglichen
Ergebnisses («Best Execution») bei der LUKB sicherstellen.

2. Definition Best Execution

Um das bestmogliche Ergebnis fiir die Kundin oder den
Kunden sicher zu stellen, liegt die LUKB fiir die Ausfiih-
rung von Kundenauftrigen die notwendigen Kriterien fiir
die Wahl des Ausfuhrungsplatzes (siche Abschnitt 4) fest.

3. Anwendungsbereich

3.1. Allgemeiner Anwendungsbereich

Die in diesem Dokument beschriebenen Grundsitze der
Auftragsausfuhrung gelten fir die Ausfihrung von Auftri-
gen, die der Kunde der Bank zum Zwecke des Erwerbs oder
der Verduflerung von Wertpapieren oder anderen Finanz-
instrumenten erteilt. Sie gelangen im Ubrigen auch zur
Anwendung, wenn die LUKB in Erftllung ihrer Pflichten
aus einem Vermogensverwaltungsvertrag mit dem Kunden
auf Rechnung des Kunden Finanzinstrumente kauft oder
verkauft.

3.2. Kunden

Die LUKB weist hin, dass bei Geschiften mit Kunden,
welche sich als institutioneller oder professioneller Kunde
gemiss FIDLEG qualifizieren oder sich gegentiber der
LUKB nach den Vorgaben des FIDLEG zu diesen erkliren,
keine Best Execution durch die LUKB geschuldet ist.

3.3. Festpreisgeschifte / Primdrmarktgeschifte

Bei Abschluss eines Festpreisgeschiftes kommt ein Kauf-
vertrag bzw. Verkaufsvertrag zwischen der LUKB und dem
Kunden zustande, wenn der Kunde eine Erkliarung abgibt,
zu einem bestimmten Preis Finanzinstrumente erwerben
oder verdussern zu wollen. Es ist nur soweit eine Best
Execution durch die LUKB gefordert, dass Festpreisge-
schifte zu marktgerechten Bedingungen ausgefiihrt
werden. Die Best Execution findet fur Primdrmarktge-
schifte keine Anwendung, da die LUKB auf die Ausfiih-

rungsfaktoren keinen oder nur sehr begrenzten Einfluss
nehmen kann.

3.4. Vorrang der Kundenweisung

Erteilt ein Kunde fiir die Ausfithrung eines Auftrags
ausdriickliche Weisungen, wird die LUKB den Auftrag
gemiss diesen Weisungen ausfiihren. Kundenweisungen
haben Vorrang gegeniiber den im Dokument aufgefithrten
Ausfithrungsgrundsitzen der LUKB, d.h. eine Kundenwei-
sung befreit die LUKB, grundsitzlich die Massnahmen zu
ergreifen, welche sie fiir die Erzielung bestméglicher
Ergebnisse bei der Ausfithrung dieser Auftrige standard-
missig befolgt.

4. Ausfiihrungskriterien

Zur Erzielung eines bestmoglichen Ergebnisses im Rahmen

von Kundenauftrigen, werden folgende Ausfithrungskrite-

rien zur Beurteilung herangezogen:

e Preis - Preis des zu handelnden Finanzinstruments

o Kosten - Kosten der Auftragsausfithrung kénnen neben
den Kommissionen der LUKB auch zusitzliche Kosten wie
Gebiihren, Steuern oder externe Brokerkommissionen
beinhalten.

o Schnelligkeit - die Dauer eines Auftrags von der Erteilung
zur Ausfithrung

e Wabhrscheinlichkeit der vollstandigen Ausfihrung und
Abwicklung

e Umfang und Art des Auftrages - Je nach Auftragsgrosse
und Auftragsart kann dies die Wahl des Ausfihrungsplat-
zes oder die Weiterleitung des Auftrages beeinflussen.

e Marktbedingung - die zum Zeitpunkt des Empfangs des
Kundenauftrags herrscht

4.1. Anwendung der Ausfiithrungskriterien

Liegen keine Kundenweisungen vor, misst die LUKB den
Kriterien Preis und Kosten relativ zu den anderen Kriterien
eine hohere Bedeutung zu, um fiir den Kunden den best-
moglichen Gesamtpreis zu erzielen. Auch die umgehende
und vollstindige Ausfithrung ist Teil der Pflicht, ausser
wenn die Marktsituation dies nicht zuldsst oder das Inter-
esse des Kunden eine anderweitige Handhabung verlangt.

In diesem Zusammenhang ist zu berticksichtigen, dass
unter bestimmten Umstinden die Ausfithrungskriterien
unterschiedlich gewichtet werden kénnen, wenn zum
Beispiel bei Transaktionen mit illiquiden Wertpapieren
oder Finanzinstrumenten, die vollstindige Ausfiihrung des
Auftrags (Ausfihrungswahrscheinlichkeit) relativ zum
Preis eine hohere Bedeutung einnehmen kann. Um die
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relative Bedeutung der oben genannten Kriterien abzuwi-
gen, beriicksichtigt die LUKB die Merkmale des Kunden,
des Auftrags, des betreffenden Finanzinstruments sowie
die Ausfithrungsplitze, an die ein solcher Auftrag geleitet
werden konnte.

Obwohl die LUKB alle angemessenen Massnahmen zur
bestmoglichen Auftragsausfithrung getroffen hat, kann es
Umstinde geben (Systemausfille, Marktverzerrungen oder
andere Ereignisse ausserhalb des Einflussbereiches der
LUKB), welche die bestmogliche Ausfiihrung von einzelnen
Transaktionen beeintrichtigen. Die LUKB wird versuchen,
die Auftrige zu den unter den jeweiligen Umstinden
bestmoglichen Bedingungen auszuftihren.

5. Ausfiihrungsplitze

Die LUKB fiithrt Kundenauftrige fiir bestimmte Finanz-

instrumente an den folgenden Ausfithrungsplitzen aus:

e Borsen und regulierte Mirkte

e Multilaterale Handelssysteme (MTF)

e Organisierte Handelssysteme (OHS)

e Systematische Internalisierer (SI)

e Liquiditatspools

e Interbank-Plattformen

e Market Maker, Broker und andere Liquiditatsgeber

e Eigenes Handelsbuch der LUKB, sofern sie in der Eigen-
schaft als Gegenpartei oder Liquidititsgeber agiert

Organisierte Handelssysteme sind gemiss FinfraG nicht
Handelsplitze im eigentlichen Sinn, werden aber bei den
Ausfuhrungsplitzen mitberiicksichtigt. Ist die LUKB
Mitglied an einem Handelsplatz mit einer direkten Hand-
elanbindung fithrt sie den Kundenauftrag im Rahmen
eines Kommissionsgeschiftes aus.

Alternativ kann sie den Auftrag auch gegen das eigene
Handelsbuch ausfthren, sofern durch die Ausfithrungs-
kriterien eine Best Execution gewihrleistet ist und

keine anderslautende Weisung des Kunden vorliegt. Der
Selbsteintritt wird also nur erfolgen, wenn das Ergebnis
mindestens dem bestmoglichen Ergebnis gemiss den
Ausfithrungsgrundsitzen der LUKB entspricht. Die
Kunden profitieren durch die erweitere Moglichkeit des
Selbsteintritts in Form einer besseren Ausfithrungsqualitit.

An Handelsplitzen ohne direkten Handelsanschluss wird
die LUKB regelmissig Kundenauftrige an einen Broker
weiterleiten. Hierbei kommen die Vorkehrungen des
Brokers zur Erreichung einer bestmoglichen Ausfihrung
zur Anwendung.

5.1. OTC - Handel

Bei Auftriagen fiir Finanzinstrumente, die regelmissig
ausserhalb eines anerkannten Handelsplatzes gehandelt
werden, wird die LUKB soweit wie moglich Kursofferten
von mehreren ihrer anerkannten Gegenparteien einholen,
um den Auftrag zum bestmoglichen Preis auszuftihren. Der
ausserborsliche Handel hat sich ebenfalls an einen markt-
gerechten Kurs zu orientieren. Die LUKB weist darauf hin,
dass Geschiifte, die ausserhalb eines Handelsplatzes aus-
gefthrt werden, stets ein Gegenparteirisiko beinhalten.
Dieses Risiko kann in sehr wenigen Fillen fiir den Kunden
zu einem Verlust fithren, wenn die Gegenpartei nicht in der
Lage ist, ihre vertraglichen Verpflichtungen zu erfiillen.
Die LUKB ist jedoch bestrebt nur mit Gegenparteien zu
handeln, welche regelmissig zuverlissig fiir die Ausfiih-
rung und die Abwicklung von Transaktionen besorgt sind.

6. Zusammenlegung von Auftrigen

Die LUKB kann Kauf- oder Verkaufsauftrige fiir jeweils
unterschiedlich verwaltete Vermogen buindeln und als
aggregierte Order (Sammelauftrag) zur Ausftthrung brin-
gen. Auftrige werden nur dann zusammengelegt, wenn
eine Benachteiligung grundsitzlich nicht zu erwarten ist.
Bei Sammelauftrigen kénnen sich jedoch die Ausfithrungs-
kriterien gegentiber den urspriinglichen Einzelauftrigen
dndern. Die Zuteilung vollstindig oder teilweise ausgefthr-
ter Sammelauftrige erfolgt in Ubereinstimmung mit den

in diesem Dokument dargelegten Grundsitzen. Bei der
Zuteilung der ausgefithrten Auftrige wird im besten
Interesse aller betroffenen Kunden gehandelt. Ausnahmen
konnen sich bei der Teilausfithrung von Sammelauftrigen
ergeben, sofern bei der Zuteilung der Teilausfithrung
Mindeststiickelungen einzuhalten sind.

7. Liste der Ausfiihrungsplitze

Die vorliegende Liste umfasst die wichtigsten Ausfithrungs-
platze, welche zur Erzielung der bestmoglichen Ausfihrung
von Handelsgeschiften berticksichtigt werden. Die LUKB
behilt sich das Recht vor, nicht aufgelistete Ausfithrungs-
plitze zur Auftragsausfihrung zu nutzen, wenn dies im
Sinne einer bestmoglichen Auftragsausfithrung erfolgt. Die
LUKB wird die Liste der Ausfithrungsplitze mindestens
einmal pro Jahr tiberpriifen und wenn wesentliche Krite-
rien nicht mehr galtig sind, Anpassungen vornehmen.
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Finanzinstrument

Aktien und
bérsengehandelte
Anlagefonds (ETF)
sowie kotierte
Strukturierte
Produkte

Nicht kotierte
strukturierte
Produkte

Obligationen

Fonds NAV

Bérsengehandelte
Derivate (Eurex,
CME, etc.)

OTC-Derivate

(wie Devisen- oder

Auswahlkriterium

Kotierte Schweizer
Aktien, ETF und
Strukturierte Produkte

Kotierte Schweizer
Aktien, ETF und
Strukturierte Produkte

Nicht kotierte
Schweizer Aktien

Im Ausland Kotierte
Aktien, ETF und
Strukturierte Produkte

Emittiert durch die LUKB

Emittiert durch
Drittbank

Kotierte Obligationen
in CHF

Nicht kotierte
Obligationen in CHF

Obligationen in Fremd-
wihrung (Eurobonds)

Alle Fonds basierend auf

dem Net Asset Value (NAV)

Borsengehandelte Optio-
nen und Futures

Alle standardisierten Devi-

sen- oder Zinsderivate, wel-

Ausfiihrungsplatz

SIX Swiss Exchange

BX Swiss AG

In der Regel iiber einen
organisierten Handelsplatz

Ausliandischer
Borsenplatz

OTC-Markt

OTC-Markt

SIX Swiss Exchange

OTC-Markt

OTC-Markt

gemaiss Transfer Agent

Eurex und andere
auslandische Borsenplitze

OTC-Markt

Ausfiihrung
direkter Handel

Broker im Inland

Broker im Inland

Broker im Inland
oder Ausland

direkter Handel mit der
LUKB als Gegenpartei

in der Regel direkter
Handel mit dem Emittent

direkter Handel

direkter Handel mit der
LUKB oder Banken/
Gegenparteien im Inland
oder Ausland

direkter Handel mit der
LUKB oder Banken/
Gegenparteien im Inland
oder Ausland

via Transfer Agent

Broker im Inland
oder Ausland

direkter Handel mit der
LUKB als Gegenpartei

Geschiftsart

Kommissions-
geschift

Kommissions-
geschift

Kommissions-
geschift

Kommissions-
geschift

Kommissions-
geschaft

Kommissions-
geschaft

Kommissions-
geschift

Kommissions-
geschift

Kommissions
geschift

Kommissions-
geschaft

Kommissions-

geschaft

Festpreis-
geschift

Zinsderivate) che OTC gehandelt werden

8. Uberpriifung der Ausfiihrungsgrundsitze

Die LUKB uiberpriift die Ausfithrungsgrundsitze anhand der hier beschriebenen Kriterien mindestens einmal jahrlich.
Der Kunde riumt der Bank ein, Anpassungen in diesem Sinne einseitig vorzunehmen. Die LUKB legt den Kunden auf
Anfrage dar, wie deren Auftrag in Ubereinstimmung mit den Ausfithrungsgrundsitze der LUKB ausgefiithrt worden sind.

Die Ausfithrungsgrundsitze werden unter lukb.ch publiziert. Die LUKB geht davon aus, dass die Kunden den vorliegenden
Ausfuhrungsgrundsitzen zustimmen, wenn sie der Bank Auftrige erteilen.
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