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LUKB Expert-Vorsorge 25: 
Rückblick des Fondsmanagements auf 2024 
 

Nach einem erfolgreichen 2023 konnten sich die An-

legerinnen und Anleger auch 2024 über ein ausser-

gewöhnlich starkes Jahr freuen. Die Finanzmärkte 

profitierten von Leitzinssenkungen führender Zent-

ralbanken, die durch rückläufige Inflationsraten er-

möglicht wurden. Trotz anfänglicher Rezessionsängs-

te übertraf insbesondere das amerikanische Wirt-

schaftswachstum die Erwartungen, was zu höheren 

Unternehmensgewinnen führte. In China wurden 

Massnahmen zur Stützung der Wirtschaft und Bewäl-

tigung der Immobilienkrise angekündigt bzw. umge-

setzt. Die Künstliche Intelligenz (KI) blieb ein domi-

nantes Thema, was Technologieaktien auf Rekordhö-

hen trieb. 

  

Die Wiederwahl Donald Trumps zum US-Präsidenten 

löste im November ein Kursfeuerwerk aus, unter-

stützt durch die Aussicht auf Steuersenkungen und 

eine expansive Fiskalpolitik. Auch die europäischen 

Aktien verzeichneten zum Teil starke Kursgewinne 

trotz der schwachen Konjunktur, dem anhaltenden 

Konflikt in der Ukraine sowie politischer Unsicher-

heit in Frankreich und Deutschland. 

 

Obligationen in Schweizer Franken wiesen den mit 

Abstand grössten Anteil am Portfolio auf (rund 56 %) 

und trugen mit über 3.2 % fast gleichviel zur Ge-

samtperformance des Fonds bei wie die gesamte Ak-

tienquote (3.8 %). Wichtigste Treiber für die sinken-

den Zinsen waren die niedrigere Inflation und höher 

als erwartete Leitzinssenkungen durch die SNB.  

Die Kreditaufschläge sind trotz allen globalen Unsi-

cherheiten und einem Rekordjahr punkto Emissions-

volumen im Inland stabil geblieben. Eidgenossen er-

freuten sich nach wie vor einer guten Nachfrage sei-

tens institutioneller Anleger. Kursgewinne bei 

Fremdwährungsanleihen wurden durch Währungs-

absicherungen grösstenteils zunichte gemacht. 

 

Innerhalb der Aktien hatten die US-Aktien, trotz ihres 

mässigen Anteils am Fondsvermögen, den grössten 

Einfluss. Bemerkenswert war die Konzentration: 

Über die Hälfte der US-Performance stammte von 

acht Technologiefirmen. Deren wirtschaftliches Po-

tenzial sorgt über den Technologiebereich hinaus für 

Fantasie. US-Banken profitierten überdurchschnitt-

lich von der stabilen Wirtschaft und den Aussichten 

auf Deregulierung seitens der künftigen Regierung. 

Der Schweizer Aktienmarkt litt unter dem starken 

Kursrückgang von Nestlé (über 20 % im Minus). 

 

Schweizer Immobilienfonds profitierten vom Rück-

gang der langen Zinsen, so dass alle Anlageklassen mit 

einer positiven Wertentwicklung abschlossen.  
 
Performance-Kontribution im LUKB Expert-Vorsorge 25 vom 31.12.2023 bis 31.12.2024 - vor Kosten - 

 

 
Performancehistorie LUKB Expert-Vorsorge 25 (seit Emission am 30.06.2017) - nach Kosten - 
Ergebnis    2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Total 

LUKB Expert-Vorsorge 25    -3.7 % 10.0 % 3.0 % 6.2 % -12.2 % 7.5 % 7.6 % 20.9 % 
             

Christoph Amiet, ZAE, 13.01.2025 
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