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Teil 1: Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht
(falls nach dem letzten Jahresbericht veroffentlicht) sind Grundlage fur alle Zeichnungen von Anteilen der Teilvermogen.

Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, im Basisinformationsblatt oder im Fondsvertrag enthalten sind.
1 Informationen iiber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen
1.1  Griindung des Anlagefonds resp. der Teilvermégen in der Schweiz

Der Fondsvertrag des Umbrellas LUKB Expert Effektenfonds wurde von der LUKB Expert Fondsleitung AG als Fonds-
leitung aufgestellt und mit Zustimmung der Luzerner Kantonalbank als Depotbank der Eidgendssischen Finanzmarkt-
aufsicht FINMA unterbreitet. Der Umbrella-Fonds besteht zurzeit aus folgenden Teilvermogen, welche von der FINMA
erstmals wie folgt genehmigt wurden:

Aktien Erstgenehmigung durch FINMA:
1) LUKB Expert-TopGlobal 26. August 1997

2) LUKB Expert-Tell 13. Februar 2017

3) LUKB Expert-TopSwiss 01.Juni 2016

4) LUKB Expert-Aktien Euroland Small/Midcap 29. Mirz 2018

1.2  Fir die Teilvermégen relevante Steuervorschriften

Der Umbrella-Fonds besitzt in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Er unterliegt weder einer Ertrags- noch einer
Kapitalsteuer.

Die im Umbrella-Fonds bzw. in den Teilvermogen auf inldndischen Ertrigen abgezogene eidgendssische Verrech-
nungssteuer kann von der Fondsleitung fiir den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermogen vollumfinglich zurtckge-
fordert werden.

Auslindische Ertrige und Kapitalgewinne kénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unterlie-
gen. Soweit moglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder
entsprechenden Vereinbarungen fiir die Anleger mit Domizil in der Schweiz zuriickgefordert.

Die Ertragsausschiittungen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermogen (an in der Schweiz und im Ausland domizi-
lierte Anleger) unterliegen der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35 %. Die mit separatem
Coupon ausgewiesenen Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungssteuer.

In der Schweiz domizilierte Anleger konnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration in der
Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zuriickfordern.

Im Ausland domizilierte Anleger kénnen die Verrechnungssteuer nach dem allfillig zwischen der Schweiz und ihrem
Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen zuriickfordern. Bei fehlendem Abkommen besteht keine
Riickforderungsmoglichkeit.

Ferner konnen sowohl Ertrige als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschiittet oder thesauriert, je nach Person, welche
die Anteile direkt oder indirekt hilt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer unterliegen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der Gesetz-
gebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehérden bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die tibrigen steuerlichen Auswirkungen fiir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen
von Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des Anlegers. Fiir diesbeziig-
liche Auskiinfte wenden sich Anleger an ihren Steuerberater.
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Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermogen haben folgenden Steuerstatus:

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informationsaustausch):

Dieser Anlagefonds bzw. die Teilvermogen qualifizieren fiir die Zwecke des automatischen Informationsaustausches
im Sinne des gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandard der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir Informationen iiber Finanzkonten (GMS) als nicht meldende Finanzinstitute.

EATCA:

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen sind bei den US-Steuerbehérden als "registered deemed-compliant fi-
nancial institution" im Sinne der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compli-
ance Act, einschliesslich diesbeztiglicher Erlasse "FATCA") angemeldet.

1.3  Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Umbrellas resp. der Teilvermégen liuft jeweils vom 1. Februar bis 31. Januar.
1.4  Prifgesellschaft

Prifgesellschaft ist PricewaterhouseCoopers AG, Robert-Ziind-Strasse 2, 6002 Luzern.

1.5  Anteile

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmissig geftihrt. Es ist keine Auslieferung vorgesehen. Der Anleger ist
nicht berechtigt, die Aushéindigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen.

Der Anleger ist nur am Vermégen und am Ertrag desjenigen Teilvermogens berechtigt, an dem er beteiligt ist. Fiir die
aufein einzelnes Teilvermoégen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilvermégen.

Gemiss Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Auf-
sichtsbehorde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

Zur Zeit bestehen fur die Teilvermoégen des LUKB Expert Effektenfonds die folgenden Anteilsklassen:
1) Anteilsklasse P: Anteile der Klasse P werden allen Anlegern angeboten.

Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermogens erhoben (§ 19 Ziff. 1) und die Ertrige
werden ausgeschiittet (§ 22 Ziff. 1). Bei der P-Klasse werden keine Retrozessionen und/oder Rabatte entrichtet (retrofreie
Klasse).

In Schweizer Franken (CHF) werden die Anteilsklasse P folgender Teilvermogen gefiihrt:
—  LUKB Expert-TopSwiss

2) Anteilsklasse Q: Anteile der Klasse Q sind nur zuginglich fur

a)  professionelle Anleger i.S.v. Art. 4 Abs. 3 bis 5 Abs.1 FIDLEG,

b)  fur alle Gbrigen Vorsorgeeinrichtungen, die nicht unter Art. 4 Abs. 3 FIDLEG genannt sind

c) sowie Anlegern, fiir die ein Finanzintermediir i.S.v. Art. 4 Absatz 3 Buchstabe a FIDLEG im Rahmen eines auf
Dauer angelegten schriftlichen Vermégensverwaltungsverhiltnisses Vermogensverwaltung i.S.v. Artikel 3
Buchstabe c Ziffer 3 FIDLEG erbringt.

Als professionelle Anleger i.S.v. Art. 4 Abs. 3 FIDLEG gelten: Finanzintermediire nach dem Bankengesetz, dem Finan-
zinsti-tutsgesetz und dem KAG, Versicherungsunternehmen nach dem VAG, auslindische Kundinnen und Kunden, die
einer prudenziellen Aufsicht unterstehen wie die Personen nach Art. 4 Abs. 3 a und b FIDLEG, Zent-ralbanken, 6ffent-
lich-rechtliche Korperschaften mit professioneller Tresorerie, Vorsorgeeinrichtungen und Einrich-tungen, die nach ih-
rem Zweck der beruflichen Vorsorge dienen, mit professioneller Tresorerie, Unternehmen mit professioneller Tresore-
rie, grosse Unternehmen und fiir vermégende Privatkundinnen und -kunden errichtete private Anlagestrukturen mit
professioneller Tresorerie.
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Als professionelle Anleger gemiss Art. 5 Abs. 1 FIDLEG gelten vermogende Privatpersonen unter den in dieser Bestim-
mung aufgefithrten Voraussetzungen. Professionelle Tresorerie liegt i.S.v. Art. 3 Abs. 8 FIDLEV vor, wenn ein Unterneh-
men oder eine fiir vermogende Privatkundinnen und -kunden errichtete private Anlagestruktur, inner-halb oder aus-
serhalb des Unternehmens oder der privaten Anlagestruktur auf Dauer eine fachlich ausgewiesene, im Finanzbereich
erfahrene Person mit der Bewirtschaftung der Finanzmittel betraut hat.

Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermogens erhoben (§ 19 Ziff. 1) und die Ertrige
werden ausgeschiittet (§ 22 Ziff. 1). Bei der Q-Klasse werden keine Retrozessionen und/oder Rabatte entrichtet (retrofreie
Klasse).

In Schweizer Franken (CHF) werden die Anteilsklasse Q folgender Teilvermogen gefiihrt:
—  LUKB Expert-TopSwiss

Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermogens erhoben (§19 Ziff. 1) und die Ertrige
werden ausgeschiittet (§22 Ziff. 1).

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermogen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlossen werden, dass
eine Anteilsklasse fur Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundsitzlich nur derje-
nigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

1.6  Kotierung und Handel

Der Umbrella resp. die Teilvermégen sind nicht kotiert, ausserborslicher Handel durch die Luzerner Kantonalbank AG
gewihrleistet.

1.7  Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen

Fondsanteile der Teilvermogen werden an jedem Bankwerktag (Montag bis Freitag) ausgegeben oder zuriickgenommen.
Keine Ausgabe oder Riicknahme findet in den Teilvermégen an folgenden Tagen statt:

LUKB Expert-TopGlobal und LUKB Expert-Tell

Keine Ausgabe oder Riicknahme findet an Tagen statt, an welchen die Borsen bzw. Mérkte der Hauptanlagelinder des
Teilvermogens geschlossen sind sowie an schweizerischen Feiertagen (Neujahr, Berchtoldstag, Karfreitag, Ostermontag,
Tag der Arbeit, Auffahrt, Pfingstmontag, Nationalfeiertag, Heiliger Abend, Weihnachten, Stephanstag, Silvester). Ebenso
erfolgt keine Ausgabe oder Riicknahme wenn ausserordentliche Verhiltnisse im Sinn von § 17 Ziff. 4 des Fondsvertrages
vorliegen.

LUKB Expert-TopSwiss

Keine Ausgabe oder Riicknahme findet an Tagen statt, an welchen die Boérsen bzw. Mérkte der Hauptanlagelinder des
Teilvermogens geschlossen sind oder wenn ausserordentliche Verhiltnisse im Sinn von § 17 Ziff. 4 des Fondsvertrages
vorliegen.

LUKB Expert-Aktien Euroland Small/Midcap

Keine Ausgabe oder Riicknahme findet an Tagen statt, an welchen die Borsen bzw. Mérkte der Hauptanlagelinder des
Teilvermégens geschlossen sind sowie an den folgenden Feiertagen: Neujahr, Berchtoldstag, Schweizerischen National-
feiertag, Heiliger Abend, Weihnachten, Stephanstag. Ebenso erfolgt keine Ausgabe oder Riicknahme wenn ausserordent-
liche Verhéltnisse im Sinn von § 17 Ziff. 4 des Fondsvertrages vorliegen.

Zeichnungs- und Ricknahmeantrige, die bis spitestens zur erwihnten Uhrzeit geméss Tabellen am Ende des Prospekts
an einem Bankwerktag (Auftragstag) bei der Depotbank vorliegen, werden am nichsten Bankwerktag (Bewertungstag)
auf der Basis des an diesem Tag berechneten Inventarwerts abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinven-
tarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag
aufgrund der Schlusskurse des Auftragstags berechnet.
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Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert, zuziglich der Ausgabekom-
mission. Die Hohe der Ausgabekommission ist aus der nachfolgenden Ziff. 1.11.4 ersichtlich. Der Riicknahmepreis ergibt
sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert. Es werden keine Riicknahmekommission oder andere
Kommissionen belastet.

Die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die
dem Teilvermogen aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil ent-
sprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Vermogen des Teilvermogens belastet.

Ausgabe- und Riicknahmepreis werden auf 1/10 der Rechnungseinheit des Anteils respektive der Anteilsklasse gerundet.
Der Zeitpunkt der Valuta kann der Tabelle 1 am Ende des Prospekts entnommen werden.

1.8  Verwendung der Ertrige

Der Nettoertrag wird jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Geschiftsjahres an die Anleger ausge-
schiittet, wobei die Fondsleitung bis 30 % davon auf neue Rechnung vortragen kann.

1.9  Anlageziel und Anlagepolitik der Teilvermégen

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrinkungen, der zuldssigen Anlagetechniken und -instrumente
(insbesondere derivative Finanzinstrumente sowie deren Umfang) der einzelnen Teilvermogen sind aus dem Fondsver-
trag (vgl. Teil 2, §§ 7-15) ersichtlich.

1.9.1  Anlageziel und Anlagepolitik der Teilvermégen

Das Anlageziel der Teilvermogen dieses Umbrella-Fonds besteht hauptsichlich darin, einen langfristigen Kapitalzu-
wachs zu erwirtschaften.

1) LUKB Expert-TopGlobal

Das Teilvermogen investiert mindestens 90 % in Aktien von grosskapitalisierten Unternehmen auf der ganzen Welt. Eine
sinnvolle Diversifikation nach Regionen und Branchen wird angestrebt, wobei die globalen Herausforderungen der Zu-
kunft (Bevolkerungstrends, Klimawandel, Infrastrukturbedarf, Mobilitit und Vernetzung) besondere Beachtung finden.
Aufgrund der globalen Ausrichtung erfolgen die Anlagen mehrheitlich in Fremdwihrungen.

Derivate konnen als Teil der Anlagestrategie eingesetzt werden. Auch unter ausserordentlichen Marktverhiltnissen hat
der Einsatz der Derivate keine Abweichung von den in diesem Fondsvertrag und im Prospekt genannten Anlagezielen
bzw. eine Verinderung des Anlagecharakters zur Folge - das Risikoprofil des Teilvermogens bleibt unverindert.

Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der fliissigen Mittel, mindestens 90 % des Vermogens des Teilvermogens in:

a)  Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine
und dhnliches) von Unternehmen weltweit.

b)  Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemiss ihren Dokumenten ihr Vermogen gemiss den Richtli-
nien dieses Anlagefonds oder Teilen davon anlegen.

c) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwihnten Anlagen.

Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen gemiss Bst. b vorstehend stellt die Fondsleitung sicher, dass auf konso-
lidierter Basis mindestens 90 % des Vermdgens des Teilvermogens in Anlagen gemiss Bst. a vorstehend investiert sind.

Die Fondsleitung darf zusitzlich angemessene fliissige Mittel in der Rechnungseinheit des Teilvermégens und in allen
Wihrungen, in denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als fliissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit
Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

Die Fondsleitung kann bis zu 35 % des Vermogens des Teilvermogens in Effekten oder Geldmarktinstrumenten dessel-
ben Emittenten anlegen, wenn diese von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Koérperschaft aus der OECD oder
von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Eu-
ropdischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden.
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2) LUKB Expert-Tell
Das Teilvermogen investiert, nach Abzug der fliissigen Mittel, mindestens 70 % des Vermogens des Teilvermogens in:

a)  Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine
und dhnliches) von Schweizer Unternehmen, wovon der tiberwiegende Teil ihren Sitz in der Zentralschweiz
haben und/oder einen starken Bezug zur Zentralschweiz aufweisen.

b) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen und strukturierte Produkte, die gemiss ihren Dokumenten ihr Ver-
mogen gemiss den Richtlinien dieses Anlagefonds oder Teilen davon anlegen.

¢) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwihnten Anlagen konnen als Teil der Anlagestrategie ein-
gesetzt werden. Auch unter ausserordentlichen Marktverhiltnissen hat der Einsatz der Derivate keine Abwei-
chung von den in diesem Fondsvertrag und im Prospekt genannten Anlagezielen bzw. eine Verianderung des
Anlagecharakters zur Folge - das Risikoprofil des Teilvermogens bleibt unverindert.

Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen sowie strukturierte Produkte gemiss Bst. b vorstehend stellt die Fonds-
leitung sicher, dass auf konsolidierter Basis mindestens 70 % des Vermogens des Teilvermoégens in Anlagen gemiss Bst.
a vorstehend investiert sind.

Die Fondsleitung darf zusitzlich angemessene fliissige Mittel in der Rechnungseinheit des Teilvermogens und in allen
Wihrungen, in denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit
Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

Die Fondsleitung kann bis zu 35 % des Vermogens des Teilvermogens in Effekten oder Geldmarktinstrumenten dessel-
ben Emittenten anlegen, wenn diese von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder
von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Eu-
ropiischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden.

3) LUKB Expert-TopSwiss
Das Teilvermogen investiert, nach Abzug der fliissigen Mittel, mindestens 70 % des Vermogens des Teilvermogens in:

a) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine
und Ahnliches) von grosskapitalisierten Unternehmen, die ihren Sitz, ihre Kotierung oder den tiberwiegenden
Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitit in der Schweiz haben.

Als grosskapitalisierte Unternehmen zihlen diejenige Unternehmen, deren per Quartalsende (Stichtage: 31. Mirz,
30. Juni, 30. September und 31. Dezember) ermittelte Marktkapitalisierung zu den 40 Grossten zihlt.

b) die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der fliissigen Mittel, hochstens 30 % des Fondsvermdgens investie-
ren in:

bb) Beteiligungswertpapiere und -rechte, welche den in den Bst. a genannten Anforderungen nicht gentigen.

c) hochstens 2 % des Fondsvermogens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten
bei Banken, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Européischen Union haben oder in
einem anderen Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig
ist.

Die Fondsleitung darf zusitzlich angemessene fliissige Mittel in der Rechnungseinheit des Anlagefonds und in allen
Wihrungen, in denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als fliissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit
mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

Es werden keine Geschifte mit Derivaten getitigt.
4) LUKB Expert-Aktien Euroland Small/Midcap

Das Teilvermogen investiert, nach Abzug der fliissigen Mittel, mindestens 70 % des Vermogens des Teilvermogens in:
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a)  Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine
und dhnliches) von kleineren und mittelgrossen Unternehmen, die ihre Borsenkotierung, ihren Sitz oder den
iiberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitit im Euroraum haben.

b) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemiss ihren Dokumenten ihr Vermogen gemiss den Richtli-
nien dieses Anlagefonds oder Teilen davon anlegen.

c) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwihnten Anlagen sowie auf Finanzindizes.

d)  Strukturierte Produkte auf die oben erwihnten Anlagen sowie auf Finanzindizes.

Als kleine und mittelgrosse Unternehmen zahlen diejenigen Unternehmen, deren per Jahresende ermittelte Marktkapi-
talisierung kleiner ist als der kleinste Wert der entsprechend ermittelten grossten 100 Unternehmen des Euroraumes.

Als Euroraum gelten alle aktuellen Lander der Europiischen Wihrungsunion oder die per letzmaligem Jahresende vor
deren Austritt oder gesamten Auflosung zur Europiischen Wihrungsunion zugehoérigen Linder.

Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen sowie strukturierte Produkte stellt die Fondsleitung sicher, dass auf
konsolidierter Basis mindestens 70 % des Teilvermogens in Anlagen gemiss Bst. a) vorstehend investiert sind.

e) die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der fluissigen Mittel, hochstens 30 % des Teilvermogens investieren
in:

—  Beteilungswertpapiere und -rechte, welche den in den Ziff. 3 Bst aa) genannten Anforderungen nicht
genligen.

—  Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemiss ihren Dokumenten ihr Vermogen gemiss den
Richtlinien dieses Anlagefonds oder Teilen davon anlegen, denen jedoch nicht Anlagen gemiss Bst. a)
zugrunde liegen.

— auf sémtliche Wihrungen lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslindischen Emittenten.

—  Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwihnten Anlagen sowie auf Finanzindizes.

—  Strukturierte Produkte auf die oben erwihnten Anlagen sowie auf Finanzindizes.

f) Zusitzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf das Vermogen des Teil-
vermogens nach Abzug der fliissigen Mittel bezieht, einzuhalten:
— andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt hochstens 49 %.

1.9.2  Nachhaltigkeitspolitik

Fiir jedes Teilvermégen wird eine Nachhaltigkeitspolitik angewendet, welche Ausschliisse und einen ESG-Integrations-
ansatz beinhaltet. Dieser Ansatz orientiert sich am Leitbild der Luzerner Kantonalbank AG zu Nachhaltigkeit im Anlage-
geschift.

Ausschliisse:

Alle Titel auf der Liste des SVVK-ASIR (Schweizer Verein fiir verantwortungsbewusste Kapitalanlagen) werden ausge-
schlossen. Zusitzlich wurden folgende Geschiftsfelder/Produkte/Vorkommnisse mit nachfolgenden Umsatzschwellen
definiert, die zu einem Ausschluss fihren. Die Datengrundlage zur Beurteilung der Umsatzschwellen wird von unabhin-
gigen Dritten (bspw. MSCI ESG Research) bezogen. Diese Daten kénnen, insbesondere bei Vorliegen einer Verletzung
plausibilisiert werden.

Geschiftsfelder / Produkte / Vorkommnisse Umsatzschwelle
Hersteller von Pornographie 5%
Hersteller Tabak- und Raucherwaren 5%
Glucksspiel 5%
Gentechnik fiir Landwirtschaft 0 %
Atomenergie 30 %
Atomenergie und Kohlestrom 30 %
Hersteller von Waffensystemen 0%
Hersteller ziviler Schusswaffen 5%
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Unkonventionelle Ol- und Gasférderung 5%
Arktische Ol- und Gasférderung 5%
Kohleférderung 5%
Produzent von Kohlestrom 30 %
Hersteller sehr schidlicher Pestizide 5%

Beteiligungs- und Forderungspapiere von Unternehmen mit den tiefsten ESG-Ratings (bspw. Rating CCC von MSCI ESG
Research) werden ausgeschlossen.

Forderungswertpapiere von unfreien Staaten, Staaten mit hoher Korruption, hohem Militdrbudget (>4.5% BIP) und/oder
ohne Pariser Klimaabkommen sowie Staaten mit den tiefsten ESG-Ratings (bspw. Rating CCC von MSCI ESG Research)
werden ausgeschlossen.

Die Einhaltung der Ausschlusskriterien wird in der tiglichen Prafung der Investment Compliance tiberpriift. Die auf-
grund von Ausschlusskriterien als nicht-nachhaltig eingestuften Anlagen werden innert angemessener Frist verdussert.

Die Ausschlusskriterien bzw. Ausschliisse werden laufend an neue Gegebenheiten und Erkenntnisse angepasst.

ESG-Integrationsansatz

Der ESG-Integrationsansatz beinhaltet Aspekte aus den Bereichen Umwelt (E=Environment), Gesellschaft (S=Social) und
guter Fithrung (G=Governance).

Bei der Auswahl von Anlagen werden erginzend zur traditionellen Finanzanalyse auch Kriterien fiir eine nachhaltige
Wirtschaftsweise systematisch beriicksichtigt. Es besteht das Ziel, Nachhaltigkeitsrisiken zu reduzieren und dadurch
insgesamt eine bessere Rendite/Risikoeigenschaft des Gesamtportfolios anzustreben. Es wird davon ausgegangen, dass
sich Nachhaltigkeitsrisiken negativ auf die Rendite auswirken konnen. Bei der Beurteilung der ESG-Kriterien werden
sowohl die ESG-Beurteilungen der Luzerner Kantonalbank AG als auch die ESG-Kriterien von Drittanbietern (bspw.
MSCI ESG Research) herangezogen. Die zu beurteilenden Anlagen werden beziiglich jedem Bereich Einzeln (E=Environ-
ment, S=Social, G=Governance) als auch in einer kombinierten Beurteilung ESG (ESG-Total Score) analysiert.

Namentlich werden bei der ESG-Beurteilung aus den Daten der Luzerner Kantonalbank AG und MSCI ESG Reserach die
folgenden Faktoren zur Beurteilung von E=Environment beigezogen:

Transparenz zu Umweltkennzahlen, Umweltmanagement, Exposition und Management beziiglich Klimawandel, kont-
roverse Vorfille im Umweltbereich.

Ein besonderes Augenmerk wird auf die klimatischen Auswirkungen der Geschiftstitigkeit der investierten Unterneh-
men und auf deren Anfilligkeit auf klimatische Verinderungen gelegt. Hier werden namentliche Kennzahlen wie Treib-
hausgas-Emissionen, Treibhausgas-Intensitit, Position zu Fossilen Energietrigern aber auch Climate Value at Risk in die
Beurteilung mit einbezogen.

Namentlich werden bei der ESG-Beurteilung der Luzerner Kantonalbank AG und MSCI ESG Reserach die folgenden
Faktoren zur Beurteilung von S=Social beigezogen:

Arbeitsbedingungen, Diversitit, Gesundheitsmanagement der Mitarbeitenden, kontroverse Vorfille zu Arbeitsrechten
oder Menschenrechten.

Namentlich werden bei der ESG-Beurteilung der Luzerner Kantonalbank AG und MSCI ESG Reserach die folgenden
Faktoren zur Beurteilung von G=Govenrance beigezogen:

Unabhingigkeit sowie Kompensation des Verwaltungsrates, Fragen zu den Rechten von Aktioniren und zum Rech-
nungslegungsstandard, kontroverse Vorfille beziiglich Geschiftsethik.

Der ESG-Integrationsansatz wird laufend an neue Gegebenheiten und Erkenntnisse angepasst.
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Indirekte Investition iiber kollektive Kapitalanlagen

Bei der Beurteilung von kollektiven Kapitalanlagen gemiss ESG-Kriterien werden primir die ESG-Beurteilungen der Lu-
zerner Kantonalbank AG herangezogen. Als nachhaltige kollektive Kapitalanlagen werden durch die Luzerner Kantonal-
bank AG diejenigen Drittfonds beurteilt, welche mindestens eine der nachfolgenden ESG-Ansitze umsetzen:

Ausschlusskriterien: ~ Konzept der Kollektivanlage sieht die Anwendung relevanter Ausschlusskriterien vor (Minimal-
kriterien wie gedchtete Waffen gentigen nicht)

ESG-Integration: Konzept der Kollektivanlage sieht eine systematische Integration von ESG-Faktoren bei der
Portfoliokonstruktion vor

Best-in-Class: Die ESG-Performance eines Unternehmens oder Emittenten wird anhand von Nachhaltigkeits-
Research / Nachhaltigkeitsdaten mit seiner Peergroup verglichen

Klima: Konzept der Kollektivanlage beinhaltet eine glaubwirdige Klimastrategie oder -fokus, z.B. Fokus
auf erneuerbare Energien oder CO2-Absenkpfad

Impact: Konzept der Kollektivanlage zielt auf Investitionen die direkt oder indirekt eine Wirkung in
Richtung nachhaltiger Entwicklung leisten, z.B. Green Bond Fonds, Mikrofinanzfonds

Die Einstufungen werden mit der Beurteilung von Drittanbietern (bspw. MSCI ESG Research) plausibilisiert.
Die Kriterien zur Beurteilung von Drittfonds werden laufend an neue Gegebenheiten und Erkenntnisse angepasst.

Hochstens 35 % des Vermogens des Teilvermagens kann in Anlagen ohne oder mit ungentigendem Nachhaltigkeits-
rating investiert sein. Damit wird insbesondere die Moglichkeit fiir indirekte Anlagen und den Einsatz von Derivaten
insbesondere fiir die Bewirtschaftung von aggregierten Marktrisiken und die effiziente Portfolioverwaltung geschaf-
fen. Zusitzlich wird damit in besonderen Marktsituationen sowie bei voraussichtlichen Neuaufnahmen oder Abset-
zungen aus dem nachhaltigen Universum gentigend zeitliche Flexibilitit geschaffen, um auf die entsprechende Situ-
ation reagieren zu kénnen.

1.9.3 Der Einsatz von Derivaten

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten darf jedoch auch unter ausserordentlichen Markt-
verhiltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen beziehungsweise zu einer Veréinderung des Anlagecha-
rakters der Teilvermogen fithren. Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz II zur Anwendung.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von Anlagepositionen eingesetzt.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen diirfen Derivate nur zum Zwecke der Wihrungsabsicherung einge-
setzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins-, und Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen,
sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Es dirfen sowohl Derivat-Grundformen wie auch exotische Derivate in einem vernachlissigbaren Umfang eingesetzt
werden, wie sie im Fondsvertrag niher beschrieben sind (vgl. § 12), sofern deren Basiswerte gemiss Anlagepolitik als
Anlage zulissig sind. Die Derivate kénnen an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehen-
den Markt gehandelt oder OTC (over-the-counter) abgeschlossen sein. Derivate unterliegen neben dem Markt- auch dem
Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch
einen finanziellen Schaden verursacht.

Neben Credit Default Swaps (CDS) diirfen auch alle anderen Arten von Kreditderivaten (z.B. Total Return Swaps [TRS],
Credit Spread Options [CSO], Credit Linked Notes [CLN]) erworben werden, mit welchen Kreditrisiken auf Drittpar-
teien, sog. Risikokiufer iibertragen werden. Die Risikokaufer werden dafiir mit einer Primie entschidigt. Die Hohe die-
ser Pramie hangt u.a. von der Wahrscheinlichkeit des Schadenseintritts und der maximalen Hohe des Schadens ab; beide
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Faktoren sind in der Regel schwer zu bewerten, was das mit Kreditderivaten verbundene Risiko erhoht. Die Teilvermo-
gen konnen sowohl als Risikoverkiufer wie auch als Risikokiufer auftreten.

Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Vermogen eines Teilvermégens ausiiben be-
ziehungsweise einem Leerverkauf entsprechen. Dabei darf das Gesamtengagement eines Teilvermégens in Derivaten bis
zu 100 % des Nettovermogens und mithin das Gesamtengagement bis zu 200 % seines Nettovermogens betragen.

1.10 Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils eines Teilvermogens ergibt sich aus dem Verkehrswert des Vermogens dieses Teil-
vermogens, vermindert um allfillige Verbindlichkeiten dieses Teilvermogens, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Anteile. Er wird auf 1/10 der Rechnungseinheit gerundet.

Fir den LUKB Expert-TopSwiss gilt:

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermogens ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse
am Verkehrswert des Vermogens dieses Teilvermogens zukommenden Quote, vermindert um allfillige Verbindlichkei-
ten dieses Teilvermogens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf 1/10 der Rechnungseinheit der Anteilsklasse gerundet.

1.11 Vergiitungen und Nebenkosten

1.11.1 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Vermégens der Teilvermégen
(Auszug aus § 19 des Fondsvertrags):

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung: vgl. Tabellen am Ende des Prospekts

Die Kommission wird verwendet fur die Leitung, die Vermogensverwaltung und gegebenenfalls fiir die Vertriebstitigkeit
in Bezug auf die Teilvermogen wie auch fiir die Entschidigung der Depotbank fiir die von ihr erbrachten Dienstleistun-
gen wie die Aufbewahrung des Fondsvermogens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen unter § 4 des
Fondsvertrags aufgefithrten Aufgaben.

Ausserdem werden aus der pauschalen Verwaltungskommission der Fondsleitung in den folgenden Teilvermégen Ret-
rozessionen gemiss Ziff. 1.11.3 des Prospekts bezahlt:

—  LUKB Expert-TopGlobal
—  LUKB Expert-Aktien Euroland Small/Midcap

Aus § 19 des Fondsvertrages ist ersichtlich, welche Vergiitungen und Nebenkosten nicht in der pauschalen Verwaltungs-
kommission enthalten sind.

Die effektiv angewandten Sitze der pauschalen Verwaltungskommission je Teilvermoégen sind jeweils aus dem Jahres-
und Halbjahresbericht ersichtlich.

1.11.2 Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermogen der Teilvermogen belasteten Kosten (Total Expense Ratio, TER)
ist aus den Tabellen am Ende des Prospekts ersichtlich.

1.11.3 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kénnen Retrozessionen zur Entschidigung der Vertriebstitigkeit von Fondsan-
teilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschidigung kénnen insbesondere folgende
Dienstleistungen abgegolten werden:

—  jede Titigkeit die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu férdern
—  der Aufbau und die Aufrechterhaltung der Infrastruktur
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Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet wer-
den.

Die Empfinger der Retrozessionen gewihrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von sich
aus kostenlos tiber die Hohe der Entschidigung, die sie fur den Vertrieb erhalten kénnen.

Auf Anfrage legen die Empfinger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrige, welche sie fiir den Vertrieb der
kollektiven Kapitalanlagen erhalten, offen.

Fur die folgenden Teilvermogen wird keine Retrozession zur Entschidigung der Vertriebstitigkeit gezahlt:

—  LUKB Expert-Tell
—  LUKB Expert-TopSwiss

Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen im Zusammenhang mit der Vertriebstitigkeitin der Schweiz oder von
der Schweiz aus keine Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebiihren und Kosten zu
reduzieren.

1.11.4 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 18 des Fondsvertrags):

Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder
Vertreibern im In- und Ausland hochstens 3.5 %

Beim Vertrieb durch die Kantonalbanken und die Fondsleitung hochstens 2.0 %

Kommission der Depotbank fiir die Auszahlung des Liquidations-
betreftnisses im Falle der Auflésung des Anlagefonds: 0.5%

1.11.5 Gebiihrenteilungsvereinbarungen ("commission sharing agreements") und geldwerte Vorteile ("soft commissi-
ons")

Die Fondsleitung hat keine Gebiihrenteilungsvereinbarungen ("commission sharing agreements") geschlossen. Die
Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziiglich so genannten "soft commissions geschlossen.

1.12 Einsicht der Berichte

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt und die Jahres- und Halbjahresberichte konnen
bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

1.13 Rechtsform des Anlagefonds

Der LUKB Expert Effektenfonds ist ein vertraglicher Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art "Effektenfonds"
gemiss Bundesgesetz iiber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006.

Die Teilvermégen basieren auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung verpflichtet,
den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Fondsanteile am entsprechenden Teilvermégen zu beteiligen und
diesen gemiss den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag selbstindig und im eigenen Namen zu verwalten. Die
Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag ibertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

1.13.1 Die wesentlichen Risiken

Die wesentlichen Risiken der Teilvermodgen bestehen in normalen Marktschwankungen und anderen mit der Anlage
von Wertpapieren verbundenen Risiken. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Inventarwert eines Teilvermo-
gens Uber eine lingere Zeitperiode hin fillt. Zu den wesentlichen Risiken gehoren insbesondere:

—  Operationelles Risiko: Die Teilvermogen haben unter Umstinden mit einer begrenzten Umtauschfihig-
keit von Wihrungen, einem unvorhergesehenen Versiegen der Marktliquiditat, Einschrankungen der
Eigentiimerrechte und anderen rechtlichen und politischen Risiken zu rechnen.
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—  Liquidititsrisiko: Die Liquiditat von individuellen Finanzinstrumenten kann eng begrenzt sein. Dies hat
zur Folge, dass die Fondsleitung unter gewissen Umstinden eine Position nur mit erheblichen Schwie-
rigkeiten verkaufen kann. Zusitzlich kénnen in Ausnahmefillen an einer Borse kotierte Finanzinstru-
mente dekotiert werden.

—  Ein Anteil des Vermogens eines Teilvermogens kann in aufstrebenden Lindern und/oder kleinere und
mittlere Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung investiert sein. Bei diesen Anlagen wird von
einem erhohten operationellen Risiko ausgegangen. Kleinere und mittlere Unternehmen weisen meist
engere Mirkte als grosse Unternehmen auf. Namentlich die Liquiditit der Aktien von kleineren Unter-
nehmen kann eng begrenzt sein und die Kursentwicklung deutlich volatiler ausfallen. Dies hat zur Folge,
dass die Fondsleitung unter gewissen Umstinden eine Position nur mit erheblichen Schwierigkeiten ver-
kaufen und dass der Wert des Vermdogens eines Teilvermogens grosseren Schwankungen unterliegen
kann als bei Anlagefonds, die ihre Anlagen auf grosse Unternehmen ausrichten. Zusitzlich kénnen in
Ausnahmefillen an einer Borse kotierte Aktien von kleineren Unternehmen dekotiert werden.

1.14 Risiken bei der Anwendung einer nachhaltigen Anlagepolitik

Die Abhingigkeit von Daten Dritter kann zu operationellen Risiken fithren. Es gibt kein allgemein akzeptiertes Rahmen-
werk und keine allgemeingiiltige Liste von Faktoren, die es zu beriicksichtigen gilt, um die Nachhaltigkeit von Anlagen
zu gewihrleisten. Die diesbeziigliche Einschitzung kann sich im Laufe der Zeit verindern. Die Datengrundlage zu ESG-
Kriterien ist nicht in allen Anlageklassen gleichermassen vorhanden und ein Teil der einzelnen Unternehmen und Staa-
ten verfiigen iiber kein ESG-Rating.

1.15 Liquidititsrisikomanagement

Der Prozess zum Liquidititsrisikomanagement sieht vor, dass fiir den Anlagefonds durch ein definiertes Regelwerk pe-
riodisch ein Liquiditatsstatus ermittelt wird, welcher insbesondere den Anlagen, der Anlagepolitik, der Risikoverteilung,
dem Anlegerkreis und der Riicknahmefrequenz Rechnung trégt. Bei der Berechnung des Liquidititsstatus werden Ergeb-
nisse von Stresstests miteinbezogen. Diese Stresstests werden in regelmissigen Abstinden und unter verschiedenen Sze-
narien durchgefiihrt. Diese Verfahren sollen es erméglichen die ggf. erforderlichen liquidititserhohenden Massnahmen
zu ergreifen.

2  Informationen iiber die Fondsleitung

2.1  Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung ist die LUKB Expert Fondsleitung AG. Seit der Griindung im Jahre 1996 als Aktiengesellschaft ist die
Fondsleitung mit Sitz in Luzern im Fondsgeschift tatig.
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2.2 Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz per 31.12.20232 insgesamt 19 kollektive Kapitalanlagen, wobei sich die
Summe der verwalteten Vermogen am 31.12.20232 auf CHF 5.013 Mia. belief.

LUKB Expert Fondsleitung AG, Pilatusstrasse 12, 6002 Luzern, www.expertfonds.ch

2.3 Verwaltungs- und Leitorgane

Der Verwaltungsrat besteht aus folgenden Personen:

Stefan Angele, Prasident, Leiter Asset Management, Luzerner Kantonalbank AG, Luzern
Andreas Stalder, Vizeprisident, unabhingiger Verwaltungsrat

Gregor Zemp, Geschiftsleiter, LUKB Expert Fondsleitung AG, Luzern

Urs Birrer, Marktbereichsleiter Privat- und Gewerbekunden, Luzerner Kantonalbank AG, Sursee
Geschiftsfithrende Personen:

Gregor Zemp, Geschiftsleiter, eidg. dipl Finanzanalytiker/Vermogensverwalter

René Vogel, Stv. Geschiftsleiter

2.4  Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt CHF 5 Mio. Das Aktienkapital ist in Namenaktien
eingeteilt und voll einbezahlt.

Alleinaktiondrin der LUKB Expert Fondsleitung AG ist die Luzerner Kantonalbank AG, Luzern.

2.5  Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben

Die Anlageentscheide der Teilvermégen sind nicht delegiert.
2.6  Ausiibung von Mitgliedschafts- und Gliubigerrechten

Die Fondsleitung iibt die mit den Anlagen der verwalteten Teilvermogen verbundenen Mitgliedschafts- und Glaubiger-
rechte unabhingig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch bei der Fondslei-
tung Auskunft iber die Austibung der Mitgliedschafts- und Gliaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschiften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glidubigerrechte selbst
auszuiiben oder die Austibung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren sowie auf die Ausiibung der Mitgliedschafts-
und Gliubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren konnten, wie namentlich bei der
Ausiibung von Mitgliedschafts- und Gliubigerrechten, welche der Fondsleitung als Aktionérin oder Gliubigerin der De-
potbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen zustehen, tibt die Fondsleitung das Stimmrecht selbst
aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstiitzen, die sie von der Depotbank,
dem Vermogensverwalter, der Gesellschaft oder von Stimmrechtsberatern und weiteren Dritten erhilt oder aus der
Presse erfihrt.

3  Informationen iiber die Depotbank

3.1 Allgemeine Angaben zur Depotbank

Depotbank ist die Luzerner Kantonalbank AG, Luzern. Die Bank wurde im Jahr 1850 als ¢ffentlich-rechtliche Kérper-
schaft gegriindet und im Jahr 2001 in eine Aktiengesellschaft umgewandelt. Die Staatsgarantie bleibt vollumfinglich er-
halten und wird durch die Bank abgegolten. Die Luzerner Kantonalbank AG ist Mitglied des Verbandes Schweizerischer
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Kantonalbanken. Per Ende Dezember 2023 verfligte sie iiber ein Eigenkapital von CHF 3.856 Mia. Als Kantonalbank des
Kantons Luzern ist sie in allen Bankbereichen titig.

3.2 Weitere Angaben zur Depotbank

Als klassische Universalbank bietet die Luzerner Kantonalbank AG simtliche Dienstleistungen einer modernen Bank an.
Thre Kern-Geschiftsfelder sind die Immobilienfinanzierung, die Unternehmensfinanzierung und das Private Banking.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermogens be-
auftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Fiir Finanzinstrumente darf die Ubertragung
nur an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an
einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht méglich ist, wie insbesondere
aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder Modalititen des Anlageprodukts. Die Dritt- und Sammelverwahrung
bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das
Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Zentralverwahrer tiberdies nicht beaufsichtigt, so diirften sie organisatorisch nicht
den Anforderungen gentigen, welche an Schweizer Banken gestellt werden.

Die Depotbank haftet fiir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie
bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstinden gebotene Sorgfalt angewendet hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehorden als "Reporting Model 2 FFI" im Sinne der Sections 1471 - 1474 des U.S.
Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbeziiglicher Erlasse "FATCA") ange-
meldet.

4 Informationen iiber Dritte
4.1 Zahlstellen

Zahlstellen sind simtliche Bankstellen der Luzerner Kantonalbank AG.

4.2 Vertreiber
Mit der Vertriebstitigkeit in Bezug auf die Teilvermogen sind folgende Institute beauftragt worden:
1) LUKB Expert-TopGlobal:
Luzerner Kantonalbank AG, Luzern
Nidwaldner Kantonalbank, Stans
Obwaldner Kantonalbank, Sarnen
Swissquote Bank SA, Gland
2) LUKB Expert-Tell, LUKB Expert-Aktien Euroland Small/Midcap, LUKB Expert-TopSwiss:
Luzerner Kantonalbank AG, Luzern
Swissquote Bank SA, Gland
5 Weitere Informationen
5.1  Niitzliche Hinweise
Valorennummer: vgl. Tabellen am Ende des Prospekts

Rechnungseinheit: vgl. Tabellen am Ende des Prospekts
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5.2 Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen

Weitere Informationen iiber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermogen sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht
enthalten. Zudem koénnen aktuellste Informationen im Internet unter www.expertfonds.ch abgerufen werden.

Bei einer Fondsvertragsinderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der Auflosung des Anla-
gefonds oder eines Teilvermogens erfolgt die Veroffentlichung durch die Fondsleitung auf der Homepage der Swiss Fund
Data (www.swissfunddata.ch).

Preisveroffentlichungen erfolgen fur jedes Teilvermégen an jedem Tag, an welchem Ausgaben und Ricknahmen von
Fondsanteilen getitigt werden, mindestens aber zweimal im Monat auf der Homepage der Swiss Fund Data (www.swiss-

funddata.ch).
5.3 Verkaufsrestriktionen

Der Vertrieb dieses Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen ist ausschliesslich in der Schweiz vorgesehen.

Anteile dieses Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermoégen diirfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch aus-
geliefert werden.

Die Fondsleitung und die Depotbank kénnen gegeniiber natiirlichen oder juristischen Personen in bestimmten Lindern
und Gebieten den Verkauf, die Vermittlung oder Ubertragung von Anteilen untersagen oder beschrinken.

6  Weitere Anlageinformationen

6.1  Profil des typischen Anlegers

Die Teilvermogen eignen sich fur Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in erster Linie ein Wachstum des
angelegten Kapitals anstreben. Die Anleger konnen stirkere Schwankungen und einen linger andauernden Rickgang
des Inventarwertes der Fondsanteile in Kauf nehmen. Sie sind mit den wesentlichen Risiken einer Aktienanlage vertraut.

7  Ausfiihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. den Teilvermogen wie zum Beispiel die Bewertung des Vermogens
der Teilvermogen, die Auffihrung simtlicher dem Anleger und dem Teilvermogen belasteten Vergtitungen und Neben-
kosten sowie die Verwendung des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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8 Anhang
Tabelle 1: Zusammenfassung der Teilvermdgen ohne Anteilsklassen
LUKB Expert- LUKB Expert- LUKB Expert-Aktien
Teilvermégen TopGlobal Tell Euroland Small/Midcap
Valorennummer 658'661 35'206'038 35206'051
Rechnungseinheit CHF CHF EUR
Frist fir die tiglichen Zeichnungen und 16.00 Uhr 15.00 Uhr 16.00 Uhr
Riicknahmen von Fondsanteilen (Auftragstag = T)
Bewertungstag T+1 T+1 T+1
(Anzahl Bankwerktage ab Auftragstag)
Valuta T+3 T+2 T+2
(Anzahl Bankwerktage ab Auftragstag)
Pauschale Verwaltungskommission max. 1.35 % max. 1.35 % max. 1.35 %
der Fondsleitung (PVK)
Total Expense Ratio (TER) 2019/20 135% 0.89 % 135%
2020/21 1.35% 0.89 % 1.35%
2021/22 1.35% 0.89 % 1.35%
2022/23 135% 0.89 % 135%
2023/24 135% 0.89 % 135%
Tabelle 2: Zusammenfassung der Teilvermdgen mit Anteilsklassen
LUKB Expert- LUKB Expert-
TopSwiss TopSwiss
Teilvermégen Anteilsklasse P Anteilsklasse Q
Valorennummer 30'927'736 35'206'039
Rechnungseinheit CHF CHF
Frist fiir die tiglichen Zeichnungen und 15.00 Uhr 15.00 Uhr
Riicknahmen von Fondsanteilen (Auftragstag = T)
Bewertungstag T+1 T+1
(Anzahl Bankwerktage ab Auftragstag)
Valuta T+2 T+2
(Anzahl Bankwerktage ab Auftragstag)
Pauschale Verwaltungskommission max. 0.89 % max. 0.50 %
der Fondsleitung (PVK)
Total Expense Ratio (TER) 2019/20 0.89 % 0.45 %
2020/21 0.89 % 0.45 %
2021/22 0.89 % 0.45 %
2022/23 0.89 % 0.45 %
2023/24 0.89 % 0.45 %
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Teil 2: Fondsvertrag

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art "Effektenfonds”

1l
§1

1.

3.
2

§2

Grundlagen
Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung und Depotbank

Unter der Bezeichnung LUKB Expert Effektenfonds besteht ein vertraglicher Umbrella-Fonds der Art Effekten-
fonds (der "Umbrella-Fonds") im Sinne von Art. 25 ff. i.V.m. Art. 53 ff. und Art. 92 f. des Bundesgesetzes iiber die
kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der in folgende Teilvermoégen unterteilt ist:

Aktien

1) LUKB Expert-TopGlobal

2) LUKB Expert-Tell

3) LUKB Expert-TopSwiss

4)  LUKB Expert-Aktien Euroland Small/Midcap

Fondsleitung ist die LUKB Expert Fondsleitung AG, Luzern.
Depotbank ist die Luzerner Kantonalbank AG, Luzern.
Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern' einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden durch
den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

§3

1.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet die Teilvermégen fiir Rechnung der Anleger selbstindig und in eigenem Namen. Sie
entscheidet insbesondere tiber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie berechnet den
Nettoinventarwert der Teilvermoégen und setzt Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie Gewinnausschiittungen fest.
Sie macht alle zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilvermégen gehorenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln un-
abhingig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die
fiir eine einwandfreie Geschiftsfithrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab iiber die von ihnen verwalte-
ten kollektiven Kapitalanlagen und informieren tiber simtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Ge-
btihren und Kosten sowie tiber von Dritten zugeflossene Entschidigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder
sonstige vermogenswerte Vorteile.

Die Fondsleitung darf Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten iibertragen, soweit dies im Interesse einer sach-
gerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die tiber die fur diese Tétigkeit notwendigen
Fihigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und tber die erforderlichen Bewilligungen verfiigen. Sie instruiert und
tiberwacht die beigezogenen Dritten sorgfiltig.

Die Anlageentscheide diirfen nur an Vermégensverwalter iibertragen werden, die iiber die erforderliche Bewilli-
gung verfiigen.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei der Auf-
sichtsbehoérde zur Genehmigung einreichen (siche § 26) sowie mit Genehmigung der Aufsichtsbehorde weitere
Teilvermégen eroffnen.

! Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger, verzichtet. Entsprechende Begriffe
gelten grundsitzlich fur beide Geschlechter.
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5. Die Fondsleitung kann einzelne Teilvermégen mit anderen Teilvermégen oder mit anderen Anlagefonds gemiss
den Bestimmungen von § 24 vereinigen oder die einzelnen Teilvermogen gemiss den Bestimmungen von § 25
auflésen.

6. Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergiitungen, auf Befreiung von den
Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfillung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen,
die sie zur Erfiillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

§ 4 Die Depotbank

1. Die Depotbank bewahrt das Vermogen der Teilvermégen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Riicknahme der
Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fiir die Teilvermégen.

2. Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln unab-
hingig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die
fiir eine einwandfreie Geschiftsfithrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab tiber die von ihnen aufbewahr-
ten kollektiven Kapitalanlagen und informieren tiber simtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Ge-
btihren und Kosten sowie tiber von Dritten zugeflossene Entschidigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder
sonstige vermogenswerte Vorteile.

3. Die Depotbank ist fiir die Konto- und Depotfithrung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermoégen verantwortlich,
kann aber nicht selbstindig iiber dessen bzw. deren Vermégen verfiigen.

4. Die Depotbank gewihrleistet, dass ihr bei Geschiften, die sich auf die Vermogen der Teilvermogen beziehen, der
Gegenwert innert der aiblichen Fristen iibertragen wird. Sie benachrichtigt die Fondsleitung, falls der Gegenwert
nicht innert der tiblichen Frist erstattet wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fiir den betroffenen Vermo-
genswert, sofern dies moglich ist.

5. Die Depotbank fiihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten
Vermogensgegenstinde der einzelnen Teilvermogen voneinander unterscheiden kann.

Die Depotbank priift bei Vermégensgegenstinden, die nicht in Verwahrung genommen werden kénnen, das Eigentum
der Fondsleitung und fithrt daritber Aufzeichnungen.

6.  Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermégens
der Teilvermégen beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie priift und tiber-
wacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a)  uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikationen verfiigt,
die fiir die Art und die Komplexitit der Vermogensgegenstinde, die ihm anvertraut wurden, erforderlich sind;

b) einer regelmissigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die Finanzinstru-
mente in seinem Besitz befinden;

¢) die von der Depotbank erhaltenen Vermogensgegenstinde so verwahrt, dass sie von der Depotbank durch
regelmissige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Vermogen der Teilvermogen gehorend iden-
tifiziert werden kénnen,;

d) die fir die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Aufgaben und
der Vermeidung von Interessenkollisionen einhilt.

Die Depotbank haftet fiir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie
bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstinden gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der Pros-
pekt enthilt Ausfithrungen zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt- und Zentralverwahrer verbundenen
Risiken.

Fiir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt- oder Zent-
ralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an
beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschrif-
ten oder der Modalititen des Anlageprodukts. Die Anleger sind im Prospekt iiber die Aufbewahrung durch nicht beauf-
sichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer zu informieren.
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Die Depotbank sorgt dafuir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie priift, ob die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile sowie die Anlageentscheide
Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags verwendet wird. Fuir
die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht
verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergiitungen, auf Befreiung von den Ver-
bindlichkeiten, die sie in richtiger Erfiillung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die
sie zur Erfiillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fur die Aufbewahrung der Vermogen der Zielfonds, in welche die Teilvermégen investieren,
nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe iibertragen.

Die Anleger

Der Kreis der Anleger der Teilvermégen ist nicht beschrinkt.

Fir einzelne Klassen sind Beschrinkungen gemiss § 6 Ziff. 5 moglich.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die Fondsleitung auf

Beteiligung am Vermégen und am Ertrag eines Teilvermégens des Umbrella-Fonds. Die Forderung der Anleger ist

in Anteilen begriindet.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in das entsprechende Teilvermogen ver-

pflichtet. Thre personliche Haftung fiir Verbindlichkeiten des Umbrella-Fonds bzw. Teilvermégen ist ausgeschlos-

sen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft iiber die Grundlagen fiir die Berechnung des Nettoin-

ventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an niheren Angaben iiber einzelne Geschifte der Fonds-

leitung wie die Ausiibung von Mitgliedschafts- und Gliaubigerrechten oder iiber das Riskmanagement geltend, so
erteilt ihnen die Fondsleitung auch dartber jederzeit Auskunft. Die Anleger kénnen beim Gericht am Sitz der

Fondsleitung verlangen, dass die Priifgesellschaft oder eine andere sachverstindige Person den abklirungsbediirf-

tigen Sachverhalt untersucht und ihnen dartiber Bericht erstattet.

Die Anleger konnen den Fondsvertrag jederzeit kiindigen und die Auszahlung ihres Anteils am entsprechenden

Teilvermogen in bar verlangen.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung und/oder der Depotbank und ihren Beauftragten gegeniiber auf

Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen fiir die Beteiligung an

einem Teilvermogen oder einer Anteilsklasse erfiillen bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet,

die Depotgbank, die Fondsleitung und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzun-
gen nicht mehr erfiillen.

Die Anteile eines Anlegers miissen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jeweiligen

Ricknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a)  dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekimpfung der Geldwischerei, erforderlich
ist;

b)  der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an einem Teilvermoégen nicht
mehr erfiillt.

Zusitzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum

jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zurtiickgenommen werden, wenn:

a)  die Beteiligung des Anlegers an einem Teilvermégen geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der tibrigen
Anleger massgeblich zu beeintrichtigen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile fir den
Umbrella-Fonds bzw. ein Teilvermégen im In- oder Ausland zeitigen kann;

b)  Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder auslindischen
Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben haben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrichtigt werden, insbesondere in Fillen, wo einzelne
Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende Riicknahmen Vermégensvorteile
zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse und der Bewer-
tung des Vermogens der Teilvermogen ausnutzen (Market Timing).
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§ 6 Anteile und Anteilsklassen

1.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehoérde fur jedes Teil-
vermogen jederzeit verschiedene Anteilsklassen schaffen, autheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechti-
gen zur Beteiligung am ungeteilten Vermogen des entsprechenden Teilvermogens, welches seinerseits nicht seg-
mentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschiittungen oder
aufgrund klassenspezifischer Ertrige unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen eines Teil-
vermogens konnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fiir klassenspezifi-
sche Kostenbelastungen haftet das Vermégen des Teilvermogens als Ganzes.

Die Schaffung, Authebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt gemacht. Nur
die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 26.

Die verschiedenen Anteilsklassen der Teilvermégen konnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur,
Referenzwihrung, Wihrungsabsicherung, Ausschiittung oder Thesaurierung der Ertrige, Mindestanlage sowie
Anlegerkreis unterscheiden.

Vergiitungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung zukommt. Ver-
giitungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kénnen, werden den einzelnen
Anteilsklassen im Verhiltnis zum Vermégen des Teilvermogens belastet.

Die Teilvermogen

LUKB Expert-TopGlobal

LUKB Expert-Tell

LUKB Expert-Aktien Euroland Small/Midcap

sind nicht in Anteilsklassen unterteilt.

Fir das Teilvermogen

LUKB Expert-TopSwiss

bestehen folgende Anteilsklassen:

Anteilsklasse P: Anteile der Klasse P werden allen Anlegern angeboten.

Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermagens erhoben (§19 Ziff. 1) und die Ertrige
werden ausgeschiittet (§22 Ziff. 1).

Anteilsklasse Q: Anteile der Klasse Q sind nur zugénglich fir
a)  professionelle Anleger i.S.v. Art. 4 Abs. 3 bis 5 Abs.1 FIDLEG,
b)  fiir alle iibrigen Vorsorgeeinrichtungen, die nicht unter Art. 4 Abs. 3 FIDLEG genannt sind

c) sowie Anlegern, fiir die ein Finanzintermediér i.S.v. Art. 4 Absatz 3 Buchstabe a FIDLEG im Rahmen eines auf
Dauer angelegten schriftlichen Vermégensverwaltungsverhiltnisses Vermogensverwaltung i.S.v. Artikel 3
Buchstabe ¢ Ziffer 3 FIDLEG erbringt.

Als professionelle Anleger i.S.v. Art. 4 Abs. 3 FIDLEG gelten: Finanzintermediire nach dem Bankengesetz, dem
Finanzinstitutsgesetz und dem KAG, Versicherungsunternehmen nach dem VAG, auslindische Kundinnen und
Kunden, die einer prudenziellen Aufsicht unterstehen wie die Personen nach Art. 4 Abs. 3 a und b FIDLEG, Zent-
ralbanken, 6ffentlich-rechtliche Kérperschaften mit professioneller Tresorerie, Vorsorgeeinrichtungen und Ein-
richtungen, die nach ihrem Zweck der beruflichen Vorsorge dienen, mit professioneller Tresorerie, Unternehmen
mit professioneller Tresorerie, grosse Unternehmen und fiir vermégende Privatkundinnen und -kunden errichtete
private Anlagestrukturen mit professioneller Tresorerie.

Als professionelle Anleger gemiss Art. 5 Abs. 1 FIDLEG gelten vermoégende Privatpersonen unter den in dieser
Bestimmung aufgefithrten Voraussetzungen. Professionelle Tresorerie liegt i.S.v. Art. 3 Abs. 8 FIDLEV vor, wenn
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ein Unternehmen oder eine fir vermogende Privatkundinnen und -kunden errichtete private Anlagestruktur, in-
nerhalb oder ausserhalb des Unternehmens oder der privaten Anlagestruktur auf Dauer eine fachlich ausgewiesene,
im Finanzbereich erfahrene Person mit der Bewirtschaftung der Finanzmittel betraut hat.

Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermagens erhoben (§19 Ziff. 1) und die Ertrige
werden ausgeschiittet (§22 Ziff. 1).

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmissig gefithrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aushindi-
gung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen.

Die Depotbank und die Fondsleitung sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten einer An-
teilsklasse nicht mehr erfiillen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im Sinne von § 17 zuriickzuge-
ben, an eine Person zu iibertragen, die die genannten Voraussetzungen erfiillt oder in Anteile einer anderen Klasse
umzutauschen, deren Bedingungen sie erfiillen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, muss die
Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine andere An-
teilsklasse dieses Anlagefonds oder, sofern dies nicht moglich ist, eine zwangsweise Riicknahme im Sinne von § 5
Ziff. 7 der betreffenden Anteile vornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik
Anlagegrundsitze
Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermogens beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewoge-
nen Risikoverteilung die nachfolgend aufgefithrten prozentualen Beschrinkungen. Diese beziehen sich auf das Ver-
mogen der einzelnen Teilvermoégen zu Verkehrswerten und sind stindig einzuhalten. Die einzelnen Teilvermogen
miissen die Anlagebeschrinkungen sechs Monate nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) erfiillen.

Werden die Beschrinkungen durch Marktverianderungen tiberschritten, so miissen die Anlagen unter Wahrung der
Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zuldssige Mass zuriickgeftihrt werden. Werden
Beschrinkungen in Verbindung mit Derivaten gemiss § 12 nachstehend durch eine Verinderung des Deltas ver-
letzt, so ist der ordnungsgemisse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger spitestens innerhalb von drei
Bankwerktagen wieder herzustellen.

Anlagepolitik

Die Fondsleitung kann im Rahmen der spezifischen Anlagepolitik jedes Teilvermogens gemiss Ziffer 2 das Vermo-
gen der einzelnen Teilvermogen in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit diesen Anlagen verbundenen
Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a)  Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit gleicher
Funktion (Wertrechte), die an einer Boérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das Recht verkérpern, solche
Wertpapiere und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zulissig, wenn deren Zulassung an einer Bérse oder einem ande-
ren geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein
Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Bérse oder an einem anderen dem Publikum offen stehenden Markt zu-
gelassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Beschrinkungsregel von Ziff. 1 Bst. g
einzubeziehen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemiss Bst. a, Derivate gemiss Bst. b, Anteile an kollektiven
Kapitalanlagen gemaiss Bst. d, Geldmarktinstrumente gemass Bst. e, Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse,
Kredite oder Wihrungen zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte gemiss Fondsvertrag
als Anlagen zuléssig sind. Derivate sind entweder an einer Borse oder an einem andern geregelten, dem Pub-
likum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt;
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OTC-Geschifte sind nur zulissig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschift spezialisierter
Finanzintermediir ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten je-
derzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverlissig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate konnen geméss § 12 ein-
gesetzt werden.

c)  Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemiss Bst. a, Derivate gemiss Bst. b,
strukturierte Produkte gemiss Bst. ¢, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemiss Bst. d, Geldmarktinstru-
mente gemiss Bst. e, Finanzindizes, Zinssitze, Wechselkurse, Kredite oder Wihrungen zugrunde liegen und
(i) die zu Grunde liegenden Basiswerte gemiss Fondsvertrag als Anlagen zuléssig sind. Strukturierte Produkte
sind entweder an einer Borse oder an einem andern geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder
OTC gehandelt;

OTC-Geschifte sind nur zulissig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschift spezialisierter
Finanzintermediir ist, und (ii) die OTC-Produkte tiglich handelbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten
jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverlissig und nachvollziehbar bewertbar.

d) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente die Anlagen in andere
Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 10 % begrenzen; (ii) fiir diese Zielfonds in Bezug auf Zweck, Organisation,
Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte Verwahrung des Fondsvermogens, Kreditauf-
nahme, Kreditgewihrung, Leerverkiufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, Ausgabe und Riick-
nahme der Anteile und Inhalt der Halbjahres- und Jahresberichte gleichwertige Bestimmungen gelten wie fiir
Effektenfonds und (iii) diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen zugelassen sind und dort einer
dem Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die internatio-
nale Amtshilfe gewihrleistet ist.

Die Fondsleitung darf dabei hochstens 30 % des Vermogens eines einzelnen Teilvermoégens in Anteile von Zielfonds
anlegen, die nicht den massgebenden Richtlinien der Europiischen Union entsprechen (OGAW), aber diesen oder
schweizerischen Effektenfonds nach Art. 53 KAG gleichwertig sind.

Die Fondsleitung erwirbt keine Anteile von Zielfonds, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer
Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine we-
sentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

e)  Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktinstrumente, die nicht an ei-
ner Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, diirfen
nur erworben werden, wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften iiber den Gldubiger- und den Anle-
gerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten gemiss Art. 74 Abs. 2 KKV begeben
oder garantiert sind.

f)  Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in der Schweiz
oder in einem Mitgliedstaat der Europiischen Union haben oder in einem anderen Staat, wenn die Bank dort
einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.

2. @ Andere als die vorstehend in Bst. a bis f genannten Anlagen insgesamt bis hochstens 10 % des Vermégens eines
einzelnen Teilvermégens; nicht zulissig sind (i) Anlagen in Edelmetallen, Edelmetallzertifikate, Waren und Waren-
papieren sowie (ii) echte Leerverkiufe von Anlagen aller Art.Anlagepolitik der einzelnen Teilvermogen:

1) LUKB Expert-TopGlobal
a)  Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der fliissigen Mittel, mindestens 90 % des Teilvermogens in:

aa) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine
und dhnliches) von Unternehmen weltweit.

ab) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemiss ihren Dokumenten ihr Vermogen gemiss den
Richtlinien dieses Anlagefonds oder Teilen davon anlegen.
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Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwihnten Anlagen

Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen gemiss Bst. ab vorstehend stellt die Fondsleitung sicher, dass auf
konsolidierter Basis mindestens 90 % des Teilvermogens in Anlagen gemass Bst. aa vorstehend investiert sind.

b)

d)

Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der fliissigen Mittel, hochstens 10 % des Teilvermogens investieren

in:

— auf simtliche Wihrungen lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslindischen Emittenten;

—  Derivate (einschliesslich Warrants) auf den oben erwihnten Anlagen.

—  Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die den in Ziff. 2 Bst. ab genannten Anforderungen nicht ge-
nigen.

—  Guthaben auf Sicht und Zeit gemiss Ziff. 1 Bst. f oben, die auf eine frei konvertierbare Wihrung lauten.

Zusitzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrinkungen, die sich auf das Vermogen des
Teilvermogens nach Abzug der fliissigen Mittel bezieht, einzuhalten:
— andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt héchstens 49 %.

Fir das Teilvermogen gelten die Bestimmungen zur Nachhaltigkeitspolitik gemiss § 28.

2) LUKB Expert-Tell

a)

aa)

ab)

ac)

Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der fliissigen Mittel mindestens 70 % des Vermogens des Teil-
vermogens in:

Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine
und dhnliches) von Schweizer Unternehmen, wovon der tiberwiegende Teil ihren Sitz in der Zentralschweiz
haben und/oder einen starken Bezug zur Zentralschweiz aufweisen.

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen und strukturierte Produkte, die gemiss ihren Dokumenten ihr
Vermogen gemiiss den Richtlinien dieses Anlagefonds oder Teilen davon anlegen.

Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwihnten Anlagen.

Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen sowie strukturierte Produkte gemaiss Bst. ab vorstehend stellt die
Fondsleitung sicher, dass auf konsolidierter Basis mindestens 70 % des Teilvermdégens in Anlagen gemiss Bst. aa
vorstehend investiert sind.

b)

d)

Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel, hochstens 30 % des Teilvermogens investieren

in:

—  auf simtliche Wihrungen lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslindischen Emittenten;

—  Derivate (einschliesslich Warrants) auf den oben erwihnten Anlagen.

—  Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die den in Ziff. 2 Bst. ab genannten Anforderungen nicht ge-
niigen

—  Guthaben auf Sicht und Zeit gemiss Ziff. 1 Bst. f oben, die auf eine frei konvertierbare Wihrung lauten.

Zusitzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrinkungen, die sich auf das Vermogen des
Teilvermogens nach Abzug der fliissigen Mittel bezieht, einzuhalten:
— andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt héchstens 49 %.

Fir das Teilvermogen gelten die Bestimmungen zur Nachhaltigkeitspolitik gemiss § 28.

3) LUKB Expert-TopSwiss

a)

aa)

die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flissigen Mittel mindestens 70 % des Teilvermogens in:

Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine
und Ahnliches) von grosskapitalisierten Unternehmen, die ihren Sitz, ihre Kotierung oder den iiberwiegenden
Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitit in der Schweiz haben.
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Als grosskapitalisierte Unternehmen zihlen diejenige Unternehmen, deren per Quartalsende (Stichtage: 31. Mirz,
30. Juni, 30. September und 31. Dezember) ermittelte Marktkapitalisierung zu den 40 Grossten zihlt.

b)

bb)
c)
d)

die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der fliissigen Mittel, hochstens 30 % des Teilvermégens investie-
ren in:

Beteiligungswertpapiere und -rechte, welche den in den Ziff. 2 aa) genannten Anforderungen nicht geniigen.
Guthaben auf Sicht und Zeit gemaiss Ziff. 1 Bst. f oben, die auf eine frei konvertierbare Wihrung lauten.

Fr das Teilvermogen gelten die Bestimmungen zur Nachhaltigkeitspolitik gemiss § 28.

4) LUKB Expert-Aktien Euroland Small/Midcap

a)

aa)

ab)

ac)

ad)

Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der fliissigen Mittel mindestens 70 % des Vermogens des Teil-
vermogens in:

Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine
und dhnliches) von kleineren und mittelgrossen Unternehmen, die ihre Bérsenkotierung, ihren Sitz oder den
iiberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitit im Euroraum haben.

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemiss ihren Dokumenten ihr Vermogen gemiss den
Richtlinien dieses Anlagefonds oder Teilen davon anlegen.

Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwihnten Anlagen sowie auf Finanzindizes.

Strukturierte Produkte auf die oben erwihnten Anlagen sowie auf Finanzindizes.

Als kleine und mittelgrosse Unternehmen zihlen diejenigen Unternehmen, deren per Jahresende ermittelte
Marktkapitalisierung kleiner ist als der kleinste Wert der entsprechend ermittelten gréssten 100 Unternehmen des
Euroraumes.

Als Euroraum gelten alle aktuellen Linder der Europiischen Wihrungsunion oder die per letzmaligem Jahresende
vor deren Austritt oder gesamten Auflésung zur Europiischen Wihrungsunion zugehorigen Linder.

Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen sowie strukturierte Produkte stellt die Fondsleitung sicher, dass
auf konsolidierter Basis mindestens 70 % des Teilvermdgens in Anlagen gemiss Bst. aa) vorstehend investiert sind.

b)

d)

die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel, hochstens 30 % des Teilvermogens investieren

in:

—  Beteilungswertpapiere und -rechte, welche den in den Ziff. 3 Bst aa) genannten Anforderungen nicht
geniigen.

—  Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemiss ihren Dokumenten ihr Vermégen geméss den
Richtlinien dieses Anlagefonds oder Teilen davon anlegen, denen jedoch nicht Anlagen gemiss Bst. aa)
zugrunde liegen

—  auf simtliche Wihrungen lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslindischen Emittenten.

—  Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwihnten Anlagen sowie auf Finanzindizes.

—  Strukturierte Produkte auf die oben erwihnten Anlagen sowie auf Finanzindizes.

—  Guthaben auf Sicht und Zeit gemiss Ziff. 1 Bst. f oben, die auf eine frei konvertierbare Wihrung lauten.

Zusitzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrinkungen, die sich auf das Vermogen des
Teilvermogens nach Abzug der fliissigen Mittel bezieht, einzuhalten:
— andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt hochstens 49 %.

Fir das Teilvermogen gelten die Bestimmungen zur Nachhaltigkeitspolitik gemiss § 28.
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§ 9 Flissige Mittel

Die Fondsleitung darf fiir jedes Teilvermogen zusitzlich angemessene flissige Mittel in der Rechnungseinheit des ent-
sprechenden Teilvermégens und in allen Wihrungen, in denen Anlagen beim entsprechenden Teilvermogen zugelassen
sind, halten. Als fliissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

Anlagetechniken und -instrumente

§ 10 Effektenleihe

Die Fondsleitung titigt keine Effektenleihe-Geschifte.

§ 11 Pensionsgeschifte

Die Fondsleitung titigt keine Pensionsgeschiifte.

§ 12 Derivate

Commitment-Ansatz II

1.

Die Fondsleitung darf Derivate bei den Teilvermégen einsetzen. Sie sorgt dafiir, dass der Einsatz von Derivaten in
seiner konomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhiltnissen nicht zu einer Abweichung von
den in diesem Fondsvertrag und im Prospekt genannten Anlagezielen oder zu einer Verinderung des Anlagecharak-
ters der Teilvermogen fithrt. Zudem miissen die den Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte nach diesem Fonds-
vertrag fiir das entsprechende Teilvermogen als Anlagen zulissig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen diirfen Derivate nur zum Zwecke der Wihrungsabsicherung
eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapital-
anlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz II zur Anwendung. Das mit Derivaten verbundene Ge-
samtengagement eines Teilvermogens darf 100 % seines Nettovermogens und das Gesamtengagement insgesamt
200 % seines Nettovermogens nicht iiberschreiten. Unter Berticksichtigung der Moglichkeit der voriibergehenden
Kreditaufnahme eines Teilvermoégens im Umfang von hochstens 10 % des Nettovermogens gemiss § 13 Ziff. 2 kann
das Gesamtengagement des entsprechenden Teilvermogens insgesamt bis zu 210 % des Nettovermogens betragen.
Die Ermittlung des Gesamtengagements erfolgt gemiss Art. 35 KKV-FINMA.

Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall
linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen dem Verkehrswert des Basiswerts und dem Ausiibungs-
preis abhingt und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat, Credit Default Swaps (CDS), Swaps,
deren Zahlungen linear und pfadunabhingig vom Wert des Basiswerts oder einem absoluten Betrag abhingen so-
wie Termingeschifte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswerts abhingt, einsetzen. Sie
kann zusitzlich auch Kombinationen von Derivat-Grundformen sowie Derivate, deren 6konomische Wirkungs-
weise weder durch eine Derivat-Grundform noch durch eine Kombination von Derivat-Grundformen beschrieben
werden kann (exotische Derivate), einsetzen.

a) Gegenliufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlidufige Positionen in Derivaten und in
Anlagen des gleichen Basiswerts diirfen miteinander verrechnet werden ungeachtet des Verfalls der Derivate ("Net-
ting"), wenn das Derivat-Geschift einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde, um die mit den erworbenen Derivaten
oder Anlagen im Zusammenhang stehenden Risiken zu eliminieren, dabei die wesentlichen Risiken nicht vernach-
lassigt werden und der Anrechnungsbetrag der Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

b) Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschiften nicht auf den gleichen Basiswert wie der abzusichernde
Vermogenswert, so sind fiir eine Verrechnung, zusitzlich zu den Regeln von Bst. a, die Voraussetzungen zu erfiillen
(,Hedging®), dass die Derivat-Geschifte nicht auf einer Anlagestrategie beruhen diirfen, die der Gewinnerzielung
dient. Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduktion des Risikos fithren, die Risiken des Derivats
miissen ausgeglichen werden, die zu verrechnenden Derivate, Basiswerte oder Vermogensgegenstinde miissen sich
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auf die gleiche Klasse von Finanzinstrumenten beziehen und die Absicherungsstrategie muss auch unter ausserge-
wohnlichen Marktbedingungen effektiv sein.

¢) Bei einem uberwiegenden Einsatz von Zinsderivaten kann der Betrag, der an das Gesamtengagement aus Deri-
vaten anzurechnen ist, mittels international anerkannten Duration-Netting-Regelungen ermittelt werden, sofern
die Regelungen zu einer korrekten Ermittlung des Risikoprofils des Anlagefonds fithren, die wesentlichen Risiken
berticksichtigt werden, die Anwendung dieser Regelungen nicht zu einer ungerechtfertigten Hebelwirkung fiihrt,
keine Zinsarbitrage-Strategien verfolgt werden und die Hebelwirkung des Anlagefonds weder durch Anwendung
dieser Regelungen noch durch Investitionen in kurzfristige Positionen gesteigert wird.

d) Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwihrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu einer He-
belwirkung fithren oder zusitzliche Marktrisiken beinhalten, kénnen ohne die Anforderungen gemiss Bst. b bei
der Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten verrechnet werden.

e) Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten miissen dauernd mit geldnahen Mitteln, Forderungswertpapieren und -
rechten oder Aktien, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung gedeckt sein.

f) Geht die Fondsleitung mit einem Derivat eine Verpflichtung zur physischen Lieferung eines Basiswerts ein, muss
das Derivat mit den entsprechenden Basiswerten gedeckt sein oder mit anderen Anlagen, wenn die Anlagen und
die Basiswerte hoch liquide sind und bei einer verlangten Lieferung jederzeit erworben oder verkauft werden kon-
nen. Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrinkt tiber diese Basiswerte oder Anlagen verfiigen kénnen.

5. Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann die Ge-
schifte mit Derivaten an einer Boérse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder
OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

6. a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschifte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediiren abschliessen, welche auf
diese Geschiiftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchfithrung des Geschiftes gewihrleisten. Handelt
es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere oder deren Garant eine hohe Bonitit aufzuweisen.

b) Ein OTC-Derivat muss tiglich zuverlissig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrswert verius-
sert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt werden kénnen.

c) Ist fiir ein OTC-Derivat kein Marktpreis erhéltlich, so muss der Preis anhand eines angemessenen und in der
Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestiitzt auf den Verkehrswert der Basiswerte, von denen das Derivat abge-
leitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines Vertrags tiber ein solches Derivat sind grundsitz-
lich konkrete Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen, wobei der Vertrag mit derjenigen Gegen-
partei abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte unterbreitet. Abweichungen von diesem Grundsatz sind
zulissig aus Griunden der Risikoverteilung oder wenn weitere Vertragsbestandteile wie Bonitit oder Dienstleis-
tungsangebot der Gegenpartei eine andere Offerte als insgesamt vorteilhafter fur die Anleger erscheinen lassen.
Ausserdem kann ausnahmsweise auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei moglichen Gegenparteien
verzichtet werden, wenn dies im besten Interesse der Anleger ist. Die Griinde hierfiir sowie der Vertragsabschluss
und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

d) Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten diirfen im Rahmen eines OTC-Geschifts nur Sicherheiten entge-
gennehmen, welche die Anforderungen gemiss Art. 51 KKV-FINMA erfillen. Der Emittent der Sicherheiten muss
eine hohe Bonitit aufweisen und die Sicherheiten diirfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern
der Gegenpartei angehorigen oder davon abhingigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten miissen hoch
liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenste-
henden Markt gehandelt werden und mindestens borsentiglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren
Beauftragte miissen bei der Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemiss Art. 52 KKV-
FINMA erfiillen. Insbesondere miissen sie die Sicherheiten in Bezug auf Linder, Markte und Emittenten angemes-
sen diversifizieren, wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem
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§15

einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20 % des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehal-
ten bleiben Ausnahmen fiir 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen gemiss Art. 83 KKV. Weiter muss die
Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfiigungsmacht und die Verfiigungsbefugnis an den erhaltenen Sicher-
heiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen
konnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten konnen
im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an
den Sicherheiten nicht iibertragen wird und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhingig ist.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrinkungen (Maximal- und Minimallimiten) sind
die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu berticksichtigen.

Der Prospekt enthilt weitere Angaben:
—  zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;
—  zuden Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil der Teilvermégen;
—  zuden Gegenparteirisiken von Derivaten;
—  zur Sicherheitenstrategie.

Aufnahme und Gewihrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fiir Rechnung der Teilvermoégen keine Kredite gewihren.
Die Fondsleitung darf fiir jedes Teilvermogen hochstens 10 % des Nettovermogens voriibergehend Kredite aufneh-
men.

Belastung des Vermégens der Teilvermégen

Die Fondsleitung darf zu Lasten jedes Teilvermogens nicht mehr als 25 % des Nettovermogens verpfinden oder
zur Sicherung iibereignen.

Die Belastung des Vermogens der Teilvermoégen mit Biirgschaften ist nicht gestattet.

Ein engagementerhohendes Kreditderivat gilt nicht als Biirgschaft im Sinne dieses Paragraphen.

Anlagebeschrinkungen
Risikoverteilung
In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a)  Anlagen gemiss § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend diversifiziert
ist und fiir den Markt, auf den er sich bezieht, reprisentativ ist und in angemessener Weise veroffentlicht wird,;

b) flussige Mittel gemiss § 9;

c¢) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschiften.

Die Risikoverteilungsvorschriften gelten fiir jedes Teilvermogen einzeln.

2.

Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten als ein
einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte héchstens 10 % des Vermogens
eines Teilvermogens in Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der
Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 5 % des Vermogens eines Teilvermogens
angelegt sind, darf 40 % des Vermogens des entsprechenden Teilvermdégens nicht tibersteigen. Vorbehalten bleiben
die Bestimmungen von Ziff. 4 und 5.

Die Fondsleitung darf héchstens 20 % des Vermogens eines Teilvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei
derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel gemiss § 9 als auch die Anlagen in Bank-
guthaben gemiss § 8 einzubeziehen.
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10.

11.

12.

13.

Die Fondsleitung darf hochstens 5 % des Vermogens eines Teilvermogens in OTC-Geschiften bei derselben Ge-
genpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in
der Schweiz gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite auf 10 % des Vermogens eines Teilvermogens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschiften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven geméss Art. 50 bis
55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenparteirisikos nicht be-
ricksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemiss den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw. Schuldners
diirfen insgesamt 20 % des Vermogens eines Teilvermogens nicht tibersteigen. Vorbehalten bleiben die hoheren
Limiten gemiss Ziff. 12 und 13 nachfolgend.

Anlagen gemiss der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe diirfen insgesamt 20 % des Vermogens
eines Teilvermogens nicht tibersteigen. Vorbehalten bleiben die hoheren Limiten gemiss Ziff. 12 und 13 nach-
folgend.

Die Fondsleitung darf hochstens 20 % des Vermogens eines Teilvermégens in Anteilen desselben Zielfonds anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10 % der Stimmrechte ausmachen
oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschiftsleitung eines Emittenten auszutiben.

Die Fondsleitung darf fiir das Vermogen eines Teilvermégens hochstens je 10 % der stimmrechtslosen Beteiligungs-
papiere, der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie héchstens 25 %
der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrinkungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldverschreibun-
gen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht berechnen lisst.

Die Beschrinkungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktinstru-
mente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen
Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europiischen
Union angehoéren, begeben oder garantiert werden.

Die in Ziff. 3 erwihnte Grenze von 10 % ist auf 35 % angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente
von einem OECD-Staat, einer offentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen Or-
ganisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europiischen Union
angehoren, begeben oder garantiert werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei
der Anwendung der Grenze von 40 % nach Ziff. 3 ausser Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3 und 5 jedoch diirfen
mit der vorliegenden Limite von 35 % nicht kumuliert werden.

Die in Ziff. 3 erwihnte Grenze von 10 % ist auf 100 % angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente
von einem OECD-Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Koérperschaft aus der OECD oder von internationalen Or-
ganisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europiischen Union
angehoren, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall muss das entsprechende Teilvermogen Effekten oder
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten; hochstens 30 % des Vermogens
des entsprechenden Teilvermogens diirfen in Effekten oder Geldmarktinstrumenten derselben Emission angelegt
werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 40 %
nach Zift. 3 ausser Betracht.

Die vorstehend zugelassenen Emittenten bzw. Garanten sind: Staaten der OECD, Européische Union (EU), Euro-
parat, Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), Europiische Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung, Europiische Investitionsbank, Interamerikanische Entwicklungsbank, Asiatische Entwicklungsbank,
Eurofima (Europiische Gesellschaft fiir die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).
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Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

§ 16 Berechnung des Nettoinventarwertes

1.

Der Nettoinventarwert jedes Teilvermogens und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert
auf Ende des Rechnungsjahres sowie fiir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden, in
der Rechnungseinheit des entsprechenden Teilvermogens gemiss § 20 Ziff. 1 berechnet. Fur Tage, an welchen die
Borsen bzw. Mirkte der Hauptanlageliander eines Teilvermogens geschlossen sind (z.B. Banken- und Bérsenfeier-
tage), findet keine Berechnung des Vermogens des entsprechenden Teilvermégens statt.

An einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen sind
mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fiir die keine ak-
tuellen Kurse verfiigbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfiltigem Verkaufim Zeitpunkt der Schit-
zung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes
angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsitze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden
sie regelmissig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt,
so kann die Fondsleitung diese gemiss Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen
wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv
dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungs-
grundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Markt-
preis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitit und Sitz des
Emittenten, Ausgabewihrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderun-
gen der Marktbedingungen oder der Bonitit wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf Zeit den neuen
Verhiltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils eines Teilvermogens ergibt sich aus dem Verkehrswert des Vermaogens dieses
Teilvermogens, vermindert um allfillige Verbindlichkeiten dieses Teilvermogens, dividiert durch die Anzahl der
im Umlauf befindlichen Anteile. Er wird auf 1/10 der Rechnungseinheit gerundet.

Fiir den LUKB Expert-TopSwiss gilt:

7.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermogens ergibt sich aus der betreffenden Anteilsklasse
am Verkehrswert des Vermogens dieses Teilvermégens zukommenden Quote, vermindert um allfillige Verbind-
lichkeiten dieses Teilvermégens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der
im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf 1/10 der Rechnungseinheit der Anteils-
klasse gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermégens (Fondsvermogen abziiglich der Verbindlichkeiten), wel-

che den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen

(wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem Fonds fiir

jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu be-

rechnet:

a)  beider Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b) aufden Stichtag von Ausschiittungen, sofern (i) solche Ausschiittungen nur auf einzelnen Anteilsklassen (Aus-
schiittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschuittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozen-
ten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschiittungen
der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschiittung unterschiedliche Kommissions- oder Kos-
tenbelastungen anfallen;
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c)  Dbeider Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der filli-
gen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbind-
lichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschied-
lich ausfallen, namentlich, wenn (i) fiir die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssitze
zur Anwendung gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertrigen oder Kapitalertrigen an die ver-
schiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrige oder Kapitalertriige aus Transaktionen anfallen, die nur im Inte-
resse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote
am Nettofondsvermogen, getitigt wurden.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Riicknahmeantrige fiir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten im Prospekt
genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fiir die Ausgabe und Riicknahme massgebende Preis der Anteile
wird frithestens an dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (Forward Pricing). Der Pros-
pekt regelt die Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestiitzt auf die Schlusskurse des
Vortages gemiss § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe von Anteilen kann zum Nettoin-
ventarwert eine Ausgabekommission gemiss § 18 zugeschlagen werden.

Die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich marktibliche Courtagen, Kommissionen, Steu-
ern und Abgaben), die einem Teilvermogen aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines
dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Vermégen des entsprechenden
Teilvermogens belastet.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrige auf Zeichnung oder Umtausch
von Anteilen zurtickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile eines Teilvermogens
voriibergehend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a)  ein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des entsprechenden Teilvermégens
bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militirischer, monetirer oder anderer Notfall vorliegt;

c) wegen Beschrinkungen des Devisenverkehrs oder Beschrinkungen sonstiger Ubertragungen von Vermé-
genswerten Geschifte fir das Teilvermégen undurchfithrbar werden;

d) zahlreiche Anteile des Teilvermogens gekiindigt werden und dadurch die Interessen der tibrigen Anleger die-
ses Teilvermogens wesentlich beeintrachtigt werden konnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid tiber den Aufschub unverziiglich der Priifgesellschaft, der Aufsichtsbehorde
sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Riickzahlung der Anteile eines Teilvermogens aus den unter Ziff. 4 Bst. a bis ¢ genannten Griinden
aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen dieses Teilvermogens statt.

Vergiitungen und Nebenkosten
Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, der De-
potbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von zusammen héchstens 3.5 % des Nettoinventarwertes
belastet werden. Der zur Zeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt ersichtlich.

Fur die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Auflosung eines Teilvermégens belastet die Depot-
bank dem Anleger auf dem Inventarwert der Anteile eine Kommission von 0.5 %.
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§ 19 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Vermégens der Teilvermégen

1.

Fur die Leitung, die Vermégensverwaltung und die Vertriebstitigkeit in Bezug auf die Teilvermégen und alle Auf-
gaben der Depotbank wie die Aufbewahrung des Vermogens der Teilvermogen, die Besorgung des Zahlungsver-
kehrs und die sonstigen in § 4 aufgefiihrten Aufgaben stellt die Fondsleitung zulasten der Teilvermogen eine Pau-
schalkommission in Rechnung, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fonds-
vermogen belastet und jeweils am Quartalsende ausbezahlt wird (pauschale Verwaltungskommission, inkl. Ver-
triebskommission).

Maximale jahrliche Pauschalkommission je Teilvermogen:

1) LUKB Expert-TopGlobal maximal 1.35 % p.a.
2)  LUKB Expert-Tell maximal 1.35 % p.a.
3) LUKB Expert-TopSwiss
a) Anteilsklasse P maximal 0.89 % p.a.
b) Anteilsklasse Q maximal 0.50 % p.a.
4)  LUKB Expert-Aktien Euroland Small/Midcap maximal 1.35 % p.a.

Der effektiv angewandte Satz der pauschalen Verwaltungskommission je Teilvermogen ist jeweils aus dem Jahres-
und Halbjahresbericht ersichtlich.

Nicht in der pauschalen Verwaltungskommission enthalten sind die folgenden Vergtitungen und Nebenkosten der
Fondsleitung und der Depotbank, welche zusitzlich dem Vermégen der einzelnen Teilvermoégen belastet werden
dirfen:

a)  Kosten fiir den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich marktiibliche Courtagen, Kommissionen, Steuern
und Abgaben, sowie Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Qualititsstandards bei physi-
schen Anlagen;

b)  Abgaben der Aufsichtsbehérde fiir die Griindung, Anderung, Liquidation, Fusion oder Vereinigung der Teil-
vermogen,

c) Jahresgebiihr der Aufsichtsbehorde;

d) Honorare der Priifgesellschaft fur die jihrliche Revision sowie fiir Bescheinigungen im Rahmen der Griin-
dung, Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigungen der Teilvermogen;

e)  Honorare fiir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit der Griilndung, Anderungen, Liquidation, Fu-
sion oder Vereinigung der Teilvermogen sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen der Teilvermo-
gen und seiner Anleger;

f)  Kosten im Zusammenhang mit der Ausiibung von Stimmrechten oder Glidubigerrechten durch das Teilvermo-
gen, einschliesslich der Honorarkosten fiir externe Beraterinnen und Berater;

g)  Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Umbrella-Fonds eingetragenem geistigen Eigen-
tum oder mit Nutzungsrechten des Fonds;

h)  alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen durch
die Fondsleitung, den Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank verursacht werden.

Die Kosten nach Ziff. 2 Bst. a werden direkt dem Einstandswert zugeschlagen bzw. dem Verkaufswert abgezogen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen gemiss den Bestimmungen im Prospekt Retrozessionen zur
Entschidigung der Vertriebstitigkeit von Fondsanteilen bezahlen. Sie bezahlen keine Rabatte, um die auf den An-
leger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebithren und Kosten zu reduzieren.

Die Verwaltungskommission von Zielfonds, in die investiert wird, darf unter Berticksichtigung von allfilligen
Riickvergiitungen héchstens 5 % betragen. Im Jahresbericht ist der maximale Satz der Verwaltungskommission der
Zielfonds, in die investiert wird, unter Beriicksichtigung von allfilligen Riickvergiitungen anzugeben.
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6 Rechenschaftsablage und Priifung
§ 20 Rechenschaftsablage
1.  Die Rechnungseinheiten der einzelnen Teilvermogen sind:

Aktienfonds

1) LUKB Expert-TopGlobal: CHF
2) LUKB Expert-Tell CHF
3) LUKB Expert-TopSwiss CHF
4) LUKB Expert-Aktien Euroland Small/Midcap EUR

2. Das Rechnungsjahr liuft jeweils vom 1. Februar bis 31. Januar.

3. Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veroffentlicht die Fondsleitung einen gepriiften
Jahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermogen.

4. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Hilfte des Rechnungsjahres veréffentlicht die Fondsleitung
einen Halbjahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermogen.

5. Das Auskunfisrecht des Anlegers gemiiss § 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.
§ 21 Priifung

Die Prifgesellschaft priift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen Vorschriften wie
auch die allenfalls auf sie anwendbaren Standesregeln der Asset Management Association Switzerland eingehalten haben.
Ein Kurzbericht der Priifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

7 Verwendung des Erfolges
§22

1.  Der Nettoertrag der Teilvermogen wird jihrlich pro Anteilsklasse spitestens innerhalb von vier Monaten nach Ab-
schluss des Rechnungsjahres in der jeweiligen Rechnungseinheit an die Anleger ausgeschiittet.

Die Fondsleitung kann zusitzlich Zwischenausschiittungen aus den Ertrigen vornehmen.

Bis zu 30 % des Nettoertrages einer Anteilsklasse eines Teilvermoégens konnen auf neue Rechnung vorgetragen
werden.

Aufeine Ausschiittung kann verzichtet und der gesamte Nettoertrag kann auf neue Rechnung vorgetragen werden,
wenn

—  der Nettoertrag des laufenden Geschiftsjahres und die vorgetragenen Ertrige aus fritheren Rechnungs-
jahren eines Teilvermogens oder einer Anteilskasse weniger als 1 % des Nettovermogens eines Teilver-
mogens oder der Anteilsklasse betragt, und

—  der Nettoertrag des laufenden Geschiftsjahres und die vorgetragenen Ertrige aus fritheren Rechnungs-
jahren eines Teilvermogens oder einer Anteilsklasse weniger als eine Einheit der Rechnungseinheit des
Teilvermogens bzw. der Anteilsklasse betrigt.

2. Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten kénnen von der Fondsleitung ausge-
schiittet oder zur Wiederanlage zuriickbehalten werden.

8 Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen
§23

1.  Publikationsorgan des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen ist das im Prospekt genannte Printmedium oder
elektronische Medium. Der Wechsel des Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.
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Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des Fondsvertrages
unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden kénnen, der
Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufthebung oder Vereinigung von Anteilsklas-
sen sowie die Auflosung einzelner Teilvermégen verdffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich
sind, welche die Rechte der Anleger nicht berithren oder die ausschliesslich formeller Natur sind, kénnen mit Zu-
stimmung der Aufsichtsbehérde von der Publikationspflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert fir jedes Teilvermégen die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. den Nettoinven-
tarwert mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen" bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen auf der
Homepage der Swiss Fund Data (www.swissfunddata.ch). Die Preise werden mindestens zweimal im Monat publi-
ziert. Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation stattfindet, werden im Prospekt festgelegt.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjah-
resberichte kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung
Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank einzelne Teilvermogen mit anderen Teilvermogen oder
mit anderen Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der Vereinigung die Vermégenswerte und Ver-
bindlichkeiten des bzw. der zu iibertragenden Teilvermégen bzw. Anlagefonds auf das iibernehmende Teilvermo-
gen bzw. den iibernehmenden Anlagefonds iibertrigt. Die Anleger des iibertragenden Teilvermégens bzw. Anlage-
fonds erhalten Anteile am tibernehmenden Teilvermoégen bzw. Anlagefonds in entsprechender Héhe. Auf den Zeit-
punkt der Vereinigung wird das iibertragende Teilvermégen bzw. der iibertragende Anlagefonds ohne Liquidation
aufgelost und der Fondsvertrag des iibernehmenden Teilvermégens bzw. Anlagefonds gilt auch fiir das ubertra-
gende Teilvermégen bzw. den tibertragenden Anlagefonds.

Teilvermoégen bzw. Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:

a) die entsprechenden Fondsvertrige dies vorsehen;
b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;
c) die entsprechenden Fondsvertrige beziiglich folgender Bestimmungen grundsitzlich tibereinstimmen:

—  die Anlagepolitik, die Anlagetechniken die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbundenen Risi-
ken,

—  die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Veriusserung von Sachen und Rech-
ten,

—  die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergiitungen, die Ausgabe- und Riicknahmekommissionen
sowie die Nebenkosten fir den An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen, Gebithren, Abgaben), die dem
Fondsvermogen bzw. dem Vermogen des Teilvermogens oder den Anlegern belastet werden diirfen,

—  die Ricknahmebedingungen,

—  die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung;

d) am gleichen Tag die Vermogen der beteiligten Teilvermodgen bzw. Anlagefonds bewertet, das Umtausch-
verhiltnis berechnet und die Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten iibernommen werden;
e) weder den Teilvermégen bzw. Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen.

Vorbehalten bleiben die Bestimmungen gemiss § 19 Ziff. 2 Bst. b, d und e.

3.

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehérde einen
befristeten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Teilvermogen bzw. Anlagefonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Versffentlichung die beabsichtigten Anderungen
des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem Vereinigungsplan der Auf-
sichtsbehérde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthilt Angaben zu den Griinden der Vereinigung, zur
Anlagepolitik der beteiligten Teilvermogen bzw. Anlagefonds und den allfilligen Unterschieden zwischen dem

Umbrella LUKB Expert Effektenfonds 17|20 September 2022



€ Expert-Fonds

iibernehmenden und dem iibertragenden Teilvermégen bzw. Anlagefonds, zur Berechnung des Umtauschverhilt-
nisses, zu allfilligen Unterschieden in den Vergiitungen, zu allfilligen Steuerfolgen fiir die Teilvermégen bzw.
Anlagefonds sowie die Stellungnahme der zustindigen kollektivanlagerechtlichen Priifgesellschaft.

5. Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie die beab-
sichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan mindestens zwei Monate vor dem
von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds. Dabei weist sie
die Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehorde innert 30 Tagen nach der Publikation bzw. Mitteilung
Einwendungen gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlung ihrer An-
teile in bar verlangen kénnen.

6. Die Prifgesellschaft tiberpriift unmittelbar die ordnungsgemisse Durchfithrung der Vereinigung und dussert sich
dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehorde.

7. Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehérde den Abschluss der Vereinigung und publiziert den Vollzug der Ver-
einigung, die Bestitigung der Prifgesellschaft zur ordnungsgemissen Durchfithrung sowie das Umtauschverhiltnis
ohne Verzug im Publikationsorgan der beteiligten Teilvermoégen bzw. Anlagefonds.

8.  Die Fondsleitung erwihnt die Vereinigung im nichsten Jahresbericht des tibernehmenden Teilvermégen bzw. An-
lagefonds und im allfillig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fiir das iibertragende Teilvermoégen bzw. den
tbertragenden Anlagefonds ist ein geprifter Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den or-
dentlichen Jahresabschluss fillt.

§ 25 Laufzeit der Teilvermégen und Auflésung
1. Die Teilvermogen bestehen auf unbestimmte Zeit.

2. Die Fondsleitung oder die Depotbank kénnen die Auflosung einzelner Teilvermogen durch Kiindigung des
Fondsvertrages mit einer einmonatigen Kiindigungsfrist herbeifiihren.

3. Dieeinzelnen Teilvermégen kénnen durch Verfiigung der Aufsichtsbehorde aufgeldst werden, insbesondere wenn
ein Teilvermogen spitestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer lingeren, durch die
Aufsichtsbehorde auf Antrag der Depotbank und der Fondsleitung erstreckten Frist nicht tiber ein Nettovermogen
von mindestens 5 Millionen Schweizer Franken (oder Gegenwert) verfiigt.

4. Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehérde die Auflosung unverziiglich bekannt und veroffentlicht sie im Publika-
tionsorgan.

5. Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung die Teilvermogen unverziiglich liquidieren.
Hat die Aufsichtsbehérde die Auflosung eines Teilvermogens verfiigt, so muss dieser unverziiglich liquidiert
werden. Die Auszahlung des Liquidationserloses an die Anleger ist der Depotbank tibertragen. Sollte die Liquidation
lingere Zeit beanspruchen, kann der Erlos in Teilbetragen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung muss die
Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehérde einholen.

10 Anderung des Fondsvertrages
§26

Soll der vorliegende Fondsvertrag geindert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen oder die
Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Moglichkeit, bei der Aufsichtsbehérde innert 30
Tagen nach der Publikation bzw. Mitteilung Einwendungen zu erheben. In der Publikation informiert die Fondsleitung
die Anleger dartiber, auf welche Fondsvertragsinderungen sich die Prifung und die Feststellung der Gesetzeskonformi-
tit durch die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von Anteilsklassen) kénnen
die Anleger tiberdies unter Beachtung der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten
bleiben die Fille gemiss § 23 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde von der Publikationspflicht ausge-
nommen sind.

11 Anwendbares Recht und Gerichtsstand
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1.  Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermogen unterstehen schweizerischem Recht, insbesondere dem Bun-
desgesetz iiber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006, der Verordnung tiber die kollektiven Kapitalanla-
gen vom 22. November 2006 sowie der Verordnung der FINMA tiber die kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August
2014.

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.
2. Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.
3. Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 19.09.2022 in Kraft.
4. Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 29. Mirz 2018.

5. Beider Genehmigung des Fondsvertrags priift die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach Art. 35a Abs. 1
Bst. a-g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitit fest.

12 Besonderer Teil
Der vorliegende besondere Teil bildet Teil des Fondsvertrages.
§ 28 Nachhaltigkeitspolitik

Fir das Teilvermogen wird eine Nachhaltigkeitspolitik angewendet, welche Ausschliisse und einen ESG-Integrationsan-
satz beinhaltet.

Die anwendbaren Ausschlusskriterien werden im Prospekt aufgefiihrt.

Bei der Selektion von Anlagen und der Portfoliokonstruktion werden neben den klassischen Bewertungs- und Analyse-
kriterien einer Finanzanalyse auch ESG-Kriterien mit einbezogen (ESG: Environment (Umwelt), Social (Gesellschaft),
Governance (gute Fiihrung/Unternehmensfithrung)). Weitergehende Informationen zu diesem ESG-Integrations-Ansatz
werden im Prospekt aufgefiihrt.

Umfang der Nachhaltigkeitspolitik:

Die Nachhaltigkeitspolitik ist auf traditionelle Anlagen und Einzeltitel ausgerichtet. Bei indirekten Anlagen tiber kollek-
tive Kapitalanlagen, strukturierte Produkten und Derivate auf Indizes und Marktsegmente kénnen indirekt Anlagen in
Einzeltitel erfolgen, die der Nachhaltigkeitspolitik dieses Teilvermogens nicht gentigen. Namentlich kénnen die einge-
setzten kollektiven Kapitalanlagen eine Nachhaltigkeitspolitik anwenden, die von der Nachhaltigkeitspolitik dieses Teil-
vermogens abweicht. Diese kollektiven Kapitalanlagen kénnen trotz der abweichenden Nachhaltigkeitspolitik als nach-
haltig eingestuft werden. Weitergehende Informationen zur Einstufung von kollektiven Kapitalanlagen beziiglich deren
Nachhaltigkeit werden im Prospekt aufgefiihrt.

Die Nachhaltigkeitspolitik ist nicht auf nicht-traditionelle Anlagen ausgerichtet. Erfolgt eine Anlage in nicht-traditionelle
Anlagen uber kollektive Kapitalanlagen, so werden diese gemiss den Angaben im Prospekt beziiglich ihrer Nachhaltig-
keit beurteilt.

Die Datengrundlage zu ESG-Kriterien ist nicht in allen Anlageklassen gleichermassen vorhanden und ein Teil der einzel-
nen Unternehmen und Staaten verfiigen iiber kein ESG-Rating.

Hochstens 35 % des Vermogens des Teilvermogens kann in Anlagen ohne oder mit ungentigendem Nachhaltigkeitsrating
investiert sein. Damit wird insbesondere die Moglichkeit fir indirekte Anlagen und den Einsatz von Derivaten insbe-
sondere fiir die Bewirtschaftung von aggregierten Marktrisiken und die effiziente Portfolioverwaltung geschaffen. Zu-
sitzlich wird damit in besonderen Marktsituationen sowie bei voraussichtlichen Neuaufnahmen oder Absetzungen aus
dem nachhaltigen Universum gentigend zeitliche Flexibilitit geschaffen, um auf die entsprechende Situation reagieren
zu konnen.

Ziel der Nachhaltigkeitspolitik ist eine Verbesserung des Rendite/Risikoprofils des Teilvermogens.
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Luzern, 19. September 2022

Die Fondsleitung: LUKB Expert Fondsleitung AG

Die Depotbank: Luzerner Kantonalbank AG
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