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Aktienmirkte Schlusskurs Verinderung Verinderung Geld-/Kapitalmirkte Aktuell Verinderung Verinderung
Vortag Vortag YTD 8:30 Uhr Vortag YTD

SMI 11'942.0 0.2% 2.9% CHF 3 M. Saron 0.032 -0.008 -0.355
SPI 16'210.9 0.3% 4.8% CHF 10 ). Gov. 0.422 0.010 0.096
Aktien UK Large-Cap 8'415.2 0.1% 3.0% EUR 3 M. Euribor 2.174 0.013 -0.540
D) Euro Stoxx 50 5'154.1 0.8% 5.3% EUR 10 J. Gov. 2.468 -0.001 0.101
S&P 500 5'525.2 0.7% -6.1% GBP 10 J. Gov. 4.479 -0.021 -0.089
Topix 2'628.0 0.9% -4.7% JPY 10 J. Gov. 1.316 -0.026 0.215
USD 10 J. Gov. 4.256 0.021 -0.313

uUsD 3 M. OIS 4.267 0.005 -0.047

Devisen Aktuell Verinderung Verinderung Nicht-traditionelle Aktuell Verinderung Verinderung
8:30 Uhr Vortag YTD 8:30 Uhr Vortag YTD

EUR/CHF 0.9421 -0.2% 0.1% Basismetalle (USD) 1'291.9 -0.7% -0.7%
EUR/USD 1.1368 0.3% 9.8% Erdél (WTI, USD) 63.4 0.6% -11.6%
GBP/CHF 1.1033 -0.3% -3.0% Gold (Oz., USD) 3'293.0 -0.8% 25.5%
JPY/CHF 0.5768 -0.4% 0.0% Palladium (Oz., USD) 945.2 0.5% 3.4%
USD/CHF 0.8287 -0.5% -8.7% Platin (Oz., USD) 976.2 0.5% 7.5%
Private Equity (EUR) 5'442.3 0.4% -15.1%

Silber (Oz., USD) 32.8 -0.9% 13.6%

SXI Real Estate Funds 539.2 -0.3% -0.8%
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Newmont.

Newmont Corp
Kurs USD 53.94

ISIN US6516391066

Luzerner Kantonalbank AG

Goldgriberstimmung hilt an

Der weltgrosste Goldproduzent hat im Jahresauftaktviertel die Erwartungen der Prognostikerzunft
bei praktisch allen Kenngréssen tibertroffen. Der Umsatz belief sich auf USD 5.01 Mrd., was 25 %
mehr als vor Jahresfrist war. Die Analysten hatten nur USD 4.75 Mrd. in ihren Modellen gefunden.
Geschiirft wurden 1.54 Mio. Unzen Gold statt der 1.52 Mio. des Konsens. Dabei konnten im
Schnitt USD 2'944 pro Unze erlést werden und nicht nur die von den Analysten geweissagten USD
2'804. Dementsprechend iibertraf das operative Ergebnis mit USD 2.63 Mrd. den Konsens von
USD 2.28 Mrd. doch recht deutlich. Im Vorjahresvergleich war dies ein Sprung von 55 %. Unter
dem Strich glidnzte ein Gewinn von USD 1.25 je Aktie statt der erwarteten USD 0.93 und der USD
0.55 des Vorjahres. Die Produktionskosten fiir 2025 werden bei USD 1'630 gesehen; hier haben die
Broker noch USD 1'642 in ihren Spreadsheets stehen. Diese hingen nicht nur von Léhnen oder
Inputfaktoren ab, sondern auch vom Goldpreis selbst in Form von Lizenzgebiihren,
Steuerzahlungen und Gewinnbeteiligungsvereinbarungen.

Fazit: Nach der herben Enttiuschung im dritten Quartal, als explodierende Kosten die Suppe
versalzt hatten, konnte der Bergbaugigant nun zweimal sein Soll tbererfilllen. Newmont bleibt
Platzhirsch und ergo langfristiges Standardinvestment beim Thema Goldproduktion, auch wenn
zwischenzeitliche Riicksetzer passieren kénnen und der Goldpreis nicht die einzige relevante
Variable in der Gleichung ist. Portfolio-Arrondierungen spiilen dieses Jahr zusitzliches Kapital in
die Kasse, was angesichts des hohen Preises fiir das gelbe Metall gutes Timing sein dirfte.
Angesichts des sich von Allzeithoch zu Allzeithoch hangelnden Goldpreises diirfte der Aktienkurs
noch weiteres Aufwirtspotential bieten. Der Aktienkurs ist dieses Jahr bereits fast 45 % geklettert,
hat aber immer noch nicht ganz das Niveau vor dem Oktoberabsturz erreicht und
dementsprechend sollte er noch Luft nach oben haben. Seit unserer Hochstufung am 11. April
2024 hat er circa 37 % zugelegt. Die LUKB Anlagequalitit lautet weiter «favorisiert». (Michael
Kunz)
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28. April 2025
Heute gibt es keine Beitrige fiir den Teil Fokus und Makro.

Beratungscenter: Tel. +41 (0) 844 822 811, info@lukb.ch, lukb.ch. Luzerner Kantonalbank AG, Pilatusstrasse 12, 6003 Luzern

Die in diesem Dokument verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank AG als zuverlissig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die
Richtigkeit und Vollstindigkeit dieser Versffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere
Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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