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Vor Ukraine-Krieg: positive Wachstumsaussichten
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Olpreise entwickeln sich seit dem Krieg heterogen

Olpreise in US-Dollar pro Barrel
140

130

120

110

100 ’
- — e ————

80

70

60
01.02.2022 08.02.2022 15.02.2022 22.02.2022 01.03.2022 08.03.2022 15.03.2022

—Nordseesorte Brent, Europa —Urals, Russland —West Texas Intermediate, USA

Quellen: Luzerner Kantonalbank, Refinitiv

Luzerner
Kantonalbank Investment Office 24. Mirz 2022 4



EU ist eng mit Russland und Ukraine verflechtet

EU-Warenimporte nach Landern, in % des Warenwerts, 2021
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Euroraum wachst langsamer als die USA

Wirtschaftsleistung (BIP), preisbereinigt, Q4 2019=100
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Ukraine-Krieg trifft Luzern vor allem indirekt

Exporte nach Regionen, in % des
Warenwerts, 2020
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Ausserer Kreis:

Exporte nach Warengruppen, in % des
Warenwerts, 2019

Luzern

Schweiz

0% 20% 40% 60% 80% 100%
B Nahrungsmitte| B Metalle B Maschinen
W Fahrzeuge m Uhren ® Pharma
m Ubrige

Quellen: Luzerner Kantonalbank, LUSTAT

Investment Office 24. Mirz 2022 7



Krieg verunsichert Gaste aus Asien und Amerika

Logiernachte nach Herkunftsmarkten, 2019
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Schweizer Franken bleibt gefragt

Wechselkursentwicklung
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Binnennachfrage stiitzt Schweizer Wachstum

Wirtschaftsleistung (BIP), preisbereinigt, Wachstumsbeitrége in Prozentpunkten
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Arbeitslosigkeit bleibt niedrig

Schweizer Arbeitsmarkt
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Energiepreise treiben Schweizer Inflation aufwarts

Schweiz: Inflationsrate
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Abwartsrisiken sind gestiegen:

 Ukraine-Krieg triibt Wachstumsaussichten
 Rohstoffpreise steigen weiter

* Lieferengpasse verscharfen sich
 Zentralbanken heben Zinsen zu kraftig an

 Coronavirus-Pandemie verschlimmert sich
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Hochschule Luzern

Finanzmonitor: Methodik und Vorgehen

- Kooperation zwischen Industrie- und Handelskammer Zentralschweiz (IHZ) und Institut fur
Finanzdienstleistungen (IFZ) an der Hochschule Luzern, unterstitzt von der Luzerner Kantonalbank

- Online Fragebogen mit 213 Teilnehmenden

- Gezielte Ansprache der Finanzverantwortlichen von Zentralschweizer Unternehmen

- Jahrlich wiederkehrende Fragen zur Stimmungslage der Unternehmen und wechselnde Fragen zu
aktuellen Themen

- Im Wesentlichen haben KMU ohne Mikrounternehmen geantwortet

- Branchen- und Grdssenverteilung typisch flr die Innerschweizer Wirtschaft

- Befragungszeitraum: November und Dezember 2021
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Finanzmonitor: Wirtschaftliche Lage

Wirtschaftliche Lage im Vergleich zur Zeit vor Corona

Gleich

Besser

= Schlechter

n=167 Unternehmen

Hochschule Luzern
Wirtschaft

Wie schatzen Sie die
wirtschaftliche Lage im
Vergleich zur Zeit vor der
Corona-Pandemie ein?



Finanzmonitor: Die grossten Risiken

Die grossten Risiken flir die wirtschaftliche Entwicklung der

Unternehmens in den kommenden 12 Monaten

Fachkraftemangel

Energie- und Rohstoffpreise
Politische Regulierungen
Inlandsnachfrage
Arbeitskosten
Auslandsnachfrage

Wechselkurs

Zinsentwicklung
Sonstige Risiken
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Hochschule Luzern
Wirtschaft

Wo sehen Sie die grossten
Risiken fur die
wirtschaftliche
Entwicklung in den
kommenden 12 Monaten?



Hochschule Luzern
Wirtschaft

Finanzmonitor: Beschaffungsprobleme

- 71 % der Unternehmen haben mit Preiserhdhungen auf ihrer Beschaffungsseite zu
kampfen
- 63 % der Unternehmen waren von Lieferengpassen oder —ausfallen betroffen

Weitergabe von Preiserhohungen aus Beschaffungsmarkten
an Kunden

Konnen Sie die
Preiserhohungen an Ihre
Kunden weitergeben?

= Gar nicht
= Teilweise (zu weniger als der Halfte)
= Uberwiegend (zu mehr als der Hdlfte)

Vollstandig

n= 119 Unternehmen




Hochschule Luzern
Wirtschaft

Finanzmonitor: Beschaffungsprobleme

Aktivitaten Zentralschweizer Unternehmen, um
Beschaffungsprobleme zu I6sen

Suche nach neuen internationalen Lieferanten 57

Welche Aktivitaten werden
zur Lésung der
Beschaffungsprobleme
gestartet?

Suche nach neuen nationalen Lieferanten
Insourcing von Aktivitdten 1

Suche nach neuen lokalen Lieferanten
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Finanzmonitor: Bilateraler Weg zur EU

Erwartete Auswirkungen des bilateralen Wegs der Schweiz
gegenlber der EU auf die Geschaftsentwicklung

Positive

Keine

= Negative

n=167 Unternehmen

Hochschule Luzern
Wirtschaft

Welche Auswirkungen wird der
bilaterale Weg der Schweiz
gegenlber der EU auf die
Geschaftsentwicklung Ihres
Unternehmens haben?



Hochschule Luzern
Wirtschaft

Finanzmonitor: Geschaftsbeziehungen zu China
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* 38 % der befragten
Unternehmen unterhalten
Geschaftsbeziehungen zu China




Finanzmonitor: Geschaftsbeziehungen zu China

Entwicklung der Geschaftsbeziehungen mit China aus Sicht der Unternehmen

Zunehmen
Ungefahr gleich bleiben

= Abnehmen

n= 65 Unternehmen

Hochschule Luzern
Wirtschaft

Von den Unternehmen, die
Geschaftsbeziehungen nach
China unterhalten:

Wie werden sich Ihre
Geschaftsbeziehungen nach
China entwickeln?



Hochschule Luzern

Finanzmonitor: Offene Punkte

- Der Krieg in der Ukraine verscharft die Unsicherheit
- Rohstoffpreise, insbesondere Energiepreise, haben sich stark erhéht
- Corona-Situation hat sich nach dem Dezember 2021 (mehrmals) verandert

- Die Zentralschweizer Wirtschaft hat grosse Resilienz gezeigt in der Corona
Pandemie, es spricht viel daflr, dass sie dies auch in der neuen Krise zeigen wird.



Hochschule Luzern
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Finanzmonitor: Die Studienautoren
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Finanzmonitor: Das Event
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Finanzmon itor: Die Partner
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Disclaimer

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als zuverlassig
erachtet. Trotz sorgfaltiger Bearbeitung tibernimmt die LUKB keine Garantie fuir die Richtigkeit und Vollstandigkeit dieser
Veroffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen Charakter und ersetzt keinesfalls
die personliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfélligen Anlage- oder anderen Entscheid. Die Informationen kénnen

sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
© 2022 Luzerner Kantonalbank.
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