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Finanzmarkt-Fokus 

Multithemenfonds - in mehrere spannende 
Themen gleichzeitig investieren 
10. Mai 2023 
 
Die heutige Zeit ist geprägt von einer Vielzahl von Trends, Themen und Tendenzen, die sich in immer schnelle-
rer Folge abwechseln und die Unternehmenslandschaft prägen und ständig verändern. Sich in diesem Dschungel 
zurechtzufinden und wirklich fundierte Themen von «Eintagsfliegen» unterscheiden zu können, ist nicht ein-
fach, aber mit dem Wissen ausgewiesener Experten und Fondsmanager in einem Multithemenfonds gut umsetz-
bar. Mit einem Multithemenfonds können Anlegende auf einfache Weise in eine Vielzahl starker und zukunfts-
weisender Trends investieren und sich an Unternehmen beteiligen, die vom Wachstum dieser Themen profitie-
ren. 
 
 
Thomas Eyer, Fondsanalyst 
Andres Müller, Fondsanalyst 

Was sind Multithemenfonds? 
Dies sind breit diversifizierte Aktienfonds, die in verschie-

dene zukunftsträchtige Trends investieren. Dies im Gegen-

satz zu einem Fonds, der sich nur auf ein bestimmtes 

Thema, eine Branche oder eine Region konzentriert. 

Vorteile 
Mit Multithemenfonds können Anlegende an mehreren in-

teressanten und vielversprechenden Bereichen gleichzeitig 

partizipieren und dies mit einem einzigen Anlagegefäss. Da 

ein solcher Fonds verschiedene Themen abdeckt, sind die 

Titel breit über Branchen und Regionen gestreut, was eine 

gute Diversifikation ermöglicht. Dabei kann ein aktiv ver-

walteter Fonds die Gewichtung der ausgewählten Themen 

im Zeitablauf anpassen und so gezielt Anlagechancen nut-

zen.  

Je länger der Anlagehorizont, desto grösser die Rendi-
techancen 
Die Vergangenheit hat gezeigt, dass sich ein Engagement in 

ein breit diversifiziertes Aktienportfolio über einen langen 

Zeithorizont auszahlt und zum Kapitalwachstum des Port-

folios beiträgt. Grundsätzlich gilt: Je länger der Anlagehori-

zont, desto höher die Renditechancen und desto geringer 

das Risiko, am Ende der Haltedauer einen Kursverlust zu er-

leiden. Abbildung 1 zeigt die Performance des Weltaktien-

index über die letzten 30, 20 und 10 Jahre, wenn jeweils 

zum Jahresende investiert wurde. Wären beispielsweise 

Ende 1992 einmalig CHF 10'000 investiert worden, so wäre 

dieser Betrag bis Ende 2022 auf CHF 55'500 angewachsen. 

Spätere Investitionen mit kürzerer Haltedauer weisen einen 

tieferen Endbetrag aus. 

 

Zudem kann ein gestaffeltes Investieren das Risiko reduzie-

ren, gerade zu einem ungünstigen Zeitpunkt anzulegen, was 

für den langfristigen Vermögensaufbau vorteilhaft ist. Wä-

ren zum Beispiel jeweils über die letzten 30 Jahre immer per 

Jahresende CHF 10'000 in einen Korb weltweiter Aktien in-

vestiert worden, so wäre der Betrag bis Ende 2022 auf CHF 

732'000 angestiegen. Dies ist deutlich mehr als die Summe 

der Investitionen von CHF 300'000 (= 30 x CHF 10'000). 

Für den langfristigen Anlageerfolg ist neben der Haltedauer 

sowie den Investitions- und Reinvestitionsbeträgen auch 

die Wahl des geeigneten Fonds von grosser Bedeutung. Bei 

einem Multithemenfonds ist darauf zu achten, dass die im 

Fonds verfolgten Themen aussichtsreich und langfristig 

ausgerichtet sind. Dies gibt den ausgewählten Unterneh-

men die Möglichkeit, ihre Produkte und Dienstleistungen 

optimal zu platzieren, Umsatz und Gewinn über die Zeit zu 

steigern und damit einen Mehrwert zu schaffen. 

Abb. 1: Performanceentwicklung des Aktienweltindex 
der letzten 30, 20 und 10 Jahre in CHF, jeweils auf 100 in-
dexiert 
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Vielversprechende Themen, interessante Anlagechancen 
Folgende Themen erscheinen uns derzeit vielversprechend: 

• Digitale Vernetzung: Die digitale Vernetzung von Men-

schen, Maschinen, Produktion etc. wird hauptsächlich 

durch neue Anwendungsmöglichkeiten wie künstliche 

Intelligenz, autonomes Fahren und Digitalisierung vo-

rangetrieben. Dies führt zu einer steigenden Nachfrage 

nach Produkten und Dienstleistungen von Technolo-

gieunternehmen und Chipherstellern. Wir gehen da-

von aus, dass das Interesse an IT-Lösungen und Re-

chenleistung in den nächsten Jahren noch deutlich stei-

gen wird. 

• Bevölkerungstrends: Die Weltbevölkerung wächst und 

zugleich auch der weltweite Wohlstand. Von dieser 

Entwicklung dürften unserer Meinung nach Konsum-

güterhersteller und Gesundheitswerte profitieren. Als 

besonders interessant erachten wir Unternehmen, die 

über starke Marken und eine vorteilhafte Wettbe-

werbsposition verfügen - wie zum Beispiel Uhren- oder 

Sportartikelhersteller. 

• Mobilität: Ein überdurchschnittliches Wachstum se-

hen wir auch beim Thema Mobilität. Die Erholung des 

Mobilitätssektors nach der Coronakrise hat gezeigt, 

wie wichtig dieser Wirtschaftszweig ist. Vor allem in 

den Schwellenländern wird die Nachfrage nach Mobili-

tät in den kommenden Jahrzenten rasant ansteigen. So 

gehen Schätzungen davon aus, dass allein China in den 

nächsten 20 Jahren jährlich 400 weitere Flugzeuge in 

Betrieb nehmen wird. Nach unserer Einschätzung wer-

den die Hersteller von Verkehrsmitteln, die über sehr 

spezifisches Know-how verfügen, in einer vorteilhaften 

Position sein, um vom Mobilitätswachstum zu profitie-

ren. 

• Infrastruktur: Grosses Wachstumspotenzial sehen wir 

im Bereich Infrastruktur. Denn Infrastrukturbauten wie 

Strassen, Brücken, Schienen, Wasser- und Stromver-

sorgung werden vor allem in Schwellenländern neu er-

richtet, während sie in den Industrieländern in die Jahre 

gekommen sind und erneuert werden müssen. Der 

Trend zu nachhaltiger Energieerzeugung führt zu ei-

nem erhöhten Investitionsbedarf in die entsprechende 

Infrastruktur. Nach unserer Einschätzung dürften Un-

ternehmen aus den Bereichen Bau, Energieversorgung 

und Transport vom Thema Infrastruktur profitieren. 

• Klimawandel: Der Klimawandel macht sich immer 

deutlicher bemerkbar: Gletscher schmelzen, Dürrepe-

rioden werden länger, die Verschmutzung der Meere 

nimmt zu, Schäden durch Naturkatastrophen werden 

grösser. Unternehmen, die mit ihren innovativen Pro-

dukten und Dienstleistungen dazu beitragen, dem Kli-

mawandel entgegenzuwirken oder seine Auswirkun-

gen zu bewältigen, sind aus unserer Sicht gut positio-

niert. Wachstumschancen sehen wir beispielsweise bei 

Versicherungs-, Agrar- und Industrieunternehmen. 

Fazit 
Multithemenfonds sind breit diversifizierte Aktienfonds, 

die sich als Beimischung in einem Portfolio eignen. Als reine 

Aktienfonds mit einer Ausrichtung auf langfristige Trends 

sind sie geeignet, über einen längeren Zeithorizont positive 

Performancebeiträge zu leisten. Gestaffelte Investitionen 

können über den Durchschnittspreiseffekt zudem den An-

lageerfolg verbessern. Entscheidend ist aber auch die Wahl 

des richtigen Multithemenfonds. Denn längst nicht alle 

Multithemenfonds weisen eine überzeugende Performance 

auf. Als interessant erachten wir Fonds, die in zukunfts-

trächtige und wachstumsstarke Anlagefelder wie Vernet-

zung, Bevölkerungstrends, Mobilität, Infrastruktur und Kli-

mawandel investieren. Die Themen allein sind aber noch 

keine Garantie für eine erfolgreiche Performance. Ebenso 

wichtig ist die Gewichtung der ausgewählten Themen und 

der darin enthaltenen Unternehmen. Hier kann ein erfolg-

reicher aktiver Multithemenfonds, der diese Balance lau-

fend überwacht und bei sich bietenden Chancen nachjus-

tiert, eine interessante Anlagemöglichkeit darstellen.


